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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE YA WYNIKU FINANSOWEGO
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Dwanascie Dwanascie
miesiecy miesiecy

w tys. zt B ,
(wiys. 20 zakonczone zakonczone

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Przychody ze sprzedazy 7 2213 622 1568 308
Wartos¢ sprzedanych towaréw (134 793) (103 835)
Amortyzacja (252 717) (167 139)
Zuzycie materiatoéw i energii (14 054) (16 512)
Ustugi obce (965 811) (588 405)
Koszty wynagrodzen i swiadczen (646 158) (450 980)
Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych 93535 57 224
Pozostate koszty zwigzane z dziatalno$cia operacyjna 12 (43 762) (33 086)
Utrata wartosci firmy 20 (146 542) -
Pozostate przychody zwigzane z dziatalnoscig operacyjna 11 23 165 14 060
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 126 485 279 635
Przychody finansowe 13 13 057 6 160
Koszty finansowe 14 (111 324) (64 685)
Pozostate zyski / (straty) 15 (1780) (2 028)
Udziat w zyskach/stratach inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci 3248 1590
Zysk z tytutu sprzedazy jednostki zaleznej i stowarzyszonej - (340)
Zysk przed opodatkowaniem 29 686 220 332
Podatek dochodowy 16 (51 759) (54 442)
Zysk / (strata) netto (22 073) 165 890

Pozostate catkowite dochody/(straty) podlegajace reklasyfikacji do wyniku
finansowego (z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego (2179) (27 130)
dotyczacego pozycji), w tym:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 31 (2 179) (27 130)
Pozostate catkowite dochody/(straty) niepodlegajace reklasyfikacji do
wyniku finansowego (z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego 661 (740)
dotyczacego pozycji), w tym:
Straty aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych 31 (80) (184)
Zyski (straty) z tytutu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

) . 31 741 (556)
przez inne catkowite dochody
Pozostate catkowite dochody (1518) (27 870)
Dochody catkowite (23 591) 138 020
Zysk/strata netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (34 118) 155 877
Udziatom niedajacym kontroli 12 045 10013
Catkowity dochod przypadajqcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (35 636) 128 007
Udziatom niedajacym kontroli 12 045 10013
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ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE (W ZtOTYCH)

Dwanascie miesiecy zakofczone  Dwanascie miesiecy zakofczone

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zysk / (strata) netto na jedng akcje (w ztotych)

Podstawowy, w tym: 17 (1,15) 5,29
z dziatalnosci kontynuowanej (1,15) 5,29
z dziatalnos$ci zaniechane;j - -

Rozwodniony, w tym: 17 (1,15) 5,27
z dziatalnosci kontynuowanej (1,15) 5,27
z dziatalnosci zaniechane;j - -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

(w tys. zt)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 18 155 169 91683
Wartos¢ firmy 20 1091915 752 202
Aktywa niematerialne 20 1207 139 652 418
Pozostate aktywa finansowe 24 28 215 14 169
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 25 87 540 74 362
Diugoterminowe aktywa programowe 22 29 087 23 947
Naleznosci dtugoterminowe 4735 2038
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 14775 6127
Aktywa trwate razem 2 618 575 1616 946

Aktywa obrotowe

Krétkoterminowe aktywa programowe 22 462 904
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa niefinansowe 26 555 342 334 391
Krotkoterminowe aktywa finansowe 24 15782 10991
Nalezno$¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 8 060 3106
Zapasy 27 31511 32835
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 400 543 258 178
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1011700 640 405
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 37 211598 -
Aktywa obrotowe razem 1223 298 640 405
AKTYWA RAZEM 3 841873 2 257 351

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 28 1489 1481
Kapitat zapasowy 29 340 674 337 621
Pozostate kapitaty rezerwowe 29,30 (1312) (22 765)
Zyski zatrzymane 531423 652 892
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 872 274 969 229
Udziaty niedajace kontroli 32 55 261 43 216
Kapitat wtasny 927 535 1012 445

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki 34 1712989 637 015
Zobowiazania leasingowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 34 65 242 17 830
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 36 28 883 11924
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 1023 896
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 224 361 61897
Zobowiazania dlugoterminowe razem 2 032 498 729 562

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 34 71722 60 415
Zobowiazania leasingowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 34 32979 25506
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 36 694 244 415 887
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 8512 6 335
Pozostate rezerwy 35 4207 3028
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 34830 4173
Zobowiazania krétkoterminowe nieprzeznaczone do sprzedazy 846 494 515 344
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 37 35346 -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 881 840 515 344
Zobowiazania razem 2914 338 1244 906
PASYWA RAZEM 3841873 2 257 351
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\,\p Holding SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w tys. zt)

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2025 roku
Zysk/(strata) netto
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody
Program opcyjny
Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Wyptata dywidendy na rzecz udziatowcédw mniejszosciowych
Sprzedaz spofki zaleznej
Pozostate
Zwiekszenie/zmniejszenie wartosci kapitatu wiasnego z
tytutu transakgcji z wtascicielami
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2025 roku

Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2024
Zysk/(strata) netto
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody
Program opcyjny
Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Wyptata dywidendy na rzecz udziatowcdw mniejszosciowych
Sprzedaz spotki zaleznej
Pozostate
Zwiekszenie/zmniejszenie wartosci kapitatu wtasnego z
tytutu transakcji z whascicielami
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2024

Kapitat wtasny .
Kapitat Kapitat Pozqstate Zyski przypadajacy de@y .
Nota kapitaty . . niedajace Kapitat wtasny
podstawowy Zapasowy zatrzymane akcjonariuszom .
rezerwowe . . L kontroli
jednostki dominujacej
1481 337 621 (22 765) 652 892 969 229 43 216 1012 445
- - - (34118) (34 118) 12 045 (22 073)
- - (1518) - (1518) - (1518)
- (1518) (34 118) (35 636) 12 045 (23 591)
29,30 8 3053 1126 - 4187 - 4187
- - - (65 506) (65 506) - (65 506)
- - 21845 (21 845) - - -
8 3053 22971 (87 351) (61319) - (61319)
1489 340 674 (1312) 531423 872 274 55 261 927 535
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kars Ita;c;,:ascny Udziaty
Nota P P kapitaty Y przypadajacy niedajace Kapitat wtasny
podstawowy Zapasowy zatrzymane akcjonariuszom .
rezerwowe . . L kontroli
ednostki dominujgce,
1465 328 416 (5 400) 556 244 880 725 35101 915 826
- - - 155 877 155 877 10013 165 890
- - (27 870) - (27 870) - (27 870)
- - (27 870) 155 877 128 007 10013 138 020
29,30 16 9205 10 505 - 19726 - 19726
- - - (59 229) (59 229) - (59 229)
- - - - - (1967) (1967)
- - - - - 69 69
16 9 205 10 505 (59 229) (39 503) (1 898) (41 401)
1481 337 621 (22 765) 652 892 969 229 43 216 1012 445
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 29 686 220 332
Korekty: 449 524 220 910
Amortyzacja 252717 167 139
Ptatnosci za aktywa programowe (5957) (10 840)
Zyski/Straty na sprzedazy/likwidacji/aktualizacji rzeczowych aktywow

L ) . i (153) 595
trwatych, aktywdw niematerialnych i aktywéw programowych
Koszty finansowe 111324 64 685
Udziat w .zyskach/stratach inwestycji wycenianych metoda praw (3 248) (1 590)
wiasnosci
Przychody finansowe z tytutu r6znic kursowych (7 369) (1 364)
Utrata wartosci pozycji wartos¢ firmy 146 542
Pozostate zyski/straty 1780 2028
Koszt programu opgji pracowniczych 1126 10 505
Pozostate korekty 1243 (4192)
Zmiana kapitatlu obrotowego 43
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych aktywow 167 894 (45 489)
obrotowych
Zmiana stanu zapasow 1317 (6 251)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych (218 845) 46 108
Zmiana stanu rezerw 1153 (424)
Srodki pieniezne z dziatalnosci jednostki 479 210 441 242
Podatek dochodowy zaptacony (74 385) (63 469)
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 404 825 377773
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Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 1187 4074
Dywidendy otrzymane 92 184
Nabycie aktywow niematerialnych 20 (160 101) (127 322)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 18 (26 763) (18 331)
Sptata zobowiazan z tytutu nabycia przedsiewzie¢ (43 708) (2 515)
N'ab)‘/cie udziatéw w jednostce zaleznej (pomniejszone o przejete srodki 1 (882 198) (59 857)
pieniezne)

Udzielenie pozyczek (5 300) (3 105)
Spfata udzielonych pozyczek i naleznosci inwestycyjnych 722 8429
Nabycie udziatéw w inwestycjach wycenianych metoda praw wtasnosci (9 840) -
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (1286) -
Pozostate 2192 -
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 125 003) (198 443)

Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Woptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu 28 3061 9221
Kredyty i pozyczki otrzymane 34 1165 356 28 395
Sptata zobowigzania z tytutu leasingu (25 440) (23 148)
Sptata prowizji bankowych (12 468) (4 765)
Odsetki zaptacone (99 946) (56 828)
Sptata pozyczek i kredytéw otrzymanych 34 (67 181) (52 830)
Dywidendy na rzecz whascicieli jednostki dominujacej (65 506 (59 229)
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy nieposiadajacych kontroli - (1967)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 897 876 (161 151)
Przeplywy pieniezne netto razem 177 698 18179
Wp’ryw zmiar.1.z tytu’ru. roznic ’ku rsowych dotyczacych srodkéw (3 453) 543
pienieznych i ich ekwiwalentow

Przeniesienie na aktywa przeznaczone do zbycia (31 880) -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 142 365 18 722
Srodki pieniezne na poczatek okresu 258 178 239 456
Srodki pieniezne na koniec okresu 400 543 258 178
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding SA (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa WPH", ,Grupa Wirtualna Polska Holding") sktada sie
z Wirtualna Polska Holding SA (,Spétka”, ,jednostka dominujaca”, ,Wirtualna Polska Holding") i jej spétek zaleznych. Wirtualna
Polska Holding SA jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla.

Na dzierh 31 grudnia 2025 roku Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding sktadata sie z jednostki dominujacej oraz 45 spdtek
zaleznych podlegajacych konsolidacji. Jednostka dominujaca zostata zarejestrowana jako spotka akcyjna na terytorium Polski,
w Warszawie przy ulicy Zwirki i Wigury 16. Jgj siedziba miesci sie pod adresem zarejestrowania.

Zaréwno w biezacym jak i poprzednim roku obrotowym Spétka i Grupa nie zmienity nazwy.

Wirtualna Polska Holding i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony. Akcje Wirtualna
Polska Holding SA sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Grupa Wirtualna Polska jest holdingiem technologicznym. Dwa gtéwne obszary jej dziatalnosci to dziatalno$¢ mediowo-
reklamowo-subskrypcyjna oraz dziatalnos¢ na rynku turystycznym (gtdwnie jako posrednik w sprzedazy wyjazdéw
zorganizowanych). Jest wiascicielem Strony Gtéwnej WP, posiada réwniez specjalistyczne serwisy tematyczne oraz oferuje
produkty subskrypcyjne w internecie (Audioteka, Pilot WP, Patronite). W branzy turystycznej Grupa jest obecna poprzez podmioty
takie jak Wakacje.pl, Grupa Invia, Grupa Szallas oraz Nocowanie.pl. Ponadto, Grupa dziata takze w sektorze finansowego
e-commerce poprzez dwie spétki - Superauto.pl i Totalmoney.pl.

Ustugi Grupy WP przygotowywane sg w oparciu o innowacyjne rozwigzania, ktére pozwalajg nam na poszerzanie grupy
odbiorcéw oraz dostarczanie dopasowanych do potrzeb uzytkownikéw i reklamodawcédw ustug i reklam.

I TURYSTYKA

Grupa Wirtualna Polska Holding prowadzi dziatalnos¢ w segmencie turystyki, obejmujaca sprzedaz i dystrybucje ustug
podrézniczych w modelu online. W obszarze turystyki zagranicznej Grupa rozwija platformy typu OTA/agent turystyczny,
umozliwiajgce pordwnywanie i zakup ofert wielu organizatoréw wyjazdéw (w tym wakagji zorganizowanych) oraz wybranych
produktéw city break i pakietow dynamicznych, dziatajac na rynku polskim (m.in. Wakacje.pl, Travelplanet), w pozostatych krajach
regionu CEE (spofki z grupy Invia CEE) i regionie krajéw niemieckojezycznych DACH (spétki z grupy Invia DACH, za poSrednictwem
m.in. marki Ab-in-den-urlaub).

Grupa oferuje wielokanatowa sprzedaz w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej (platforma online, aplikacja mobilna, call center
i rozbudowana sie¢ franczyzowych punktow stacjonarnych) oraz sprzedaz online w regionie DACH.

Wakacje.pl, Travelplanet oraz Invia (CEE) dziatajg w modelu multiagenta/marketplace, zapewniajgc klientom mozliwosc
poréwnania i zakupu ofert wielu organizatoréw turystyki w jednym miejscu. Sprzedaz realizowana jest wielokanatowo,
w szczegdlnosci poprzez kanaty online (serwisy i aplikacje), call center oraz sieci punktéw stacjonarnych opartych o model
franczyzowy na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej.

W regionie krajow niemieckojezycznych sprzedaz prowadzona jest m.in. za posrednictwem marki Ab-in-den-urlaub,
funkcjonujacej jako platforma rezerwacyjna w modelu online, bez sieci stacjonarnej, z koncentracjg na cyfrowych kanatach
pozyskania i obstugi klienta.

W obszarze turystyki krajowej Grupa rozwija portfel serwisow rezerwacyjnych skoncentrowanych na noclegach i krotkich
wyjazdach w regionie CEE, w szczegdlnosci w ramach Szallas Group (m.in. Nocowanie, Travelminit, Litoralul Romanesc).
Dziatalnos¢ ta obejmuje budowe bazy obiektow, rozwéj funkcjonalnosci rezerwacyjnych oraz wspieranie obiektéw noclegowych
w sprzedazy w kanatach online.
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I REKLAMA | SUBSKRYPCJE

Wirtualna Polska Media prowadzi dziatalno$¢ na polskim rynku reklamy online oferujgc swoim klientom szeroka game produktow
reklamowych w internecie. Nalezg do nich m.in. reklamy display, w tym m.in. reklamy wideo, reklamy wysytane poczta
elektroniczng, reklamy na urzadzenia mobilne oraz reklamy oparte na modelu efektywnosciowym (tj. rozliczane za przejscia do
strony, wypetnienie formularza, rejestracje, zakup towardw lub ustug, lead generation, performance marketing). WP od lat rozwija
sprzedaz w modelu zautomatyzowanym, ktory dostarcza wielu rozbudowanych metryk stuzacych mierzalnosci prowadzonych
kampanii.

Sprzedaz subskrypcji obejmuje gtéwnie sprzedaz pakietow w ramach ustugi Pilot WP, ktéra umozliwia odbiodr tradycyjnej telewizji
w wersji onling, a takze sprzedaz audiobookdéw oferowana przez Audioteke, ktdra jest liderem polskiego rynku audiobookéw.

Poprzez dziatalnos¢ Telewizji WP Grupa generuje przychody z tytutu emisji reklam, a takze uméw o sponsorowanie, lokowanie
produktu i wniesienie wktadu w finansowanie audycji rozpowszechnianych w programie telewizyjnym.

I FINANSE KONSUMENCKIE

Grupa generuje przychody z tytutu prowizji za posrednictwo w sprzedazy produktéw finansowych tj. finansowania samochodéw,
kredytow i pozyczek konsumenckich oraz innych produktéw instytucji finansowych. Grupa prowadzi réwniez sprzedaz
samochodoéw online zaréwno w modelu agencyjnym, dziatajac jako posrednik pomiedzy klientem kohcowym a dostawca, jak
rowniez w modelu petnej kontroli nad procesem sprzedazy do klienta korcowego.

I POZOSTALE

Do tej kategorii zalicza sie sprzedaz projektéw doméw za posrednictwem spotki Extradom, a takze sprzedaz energii produkowanej
ze zrodet odnawialnych, pod marka WP Naturalnie.

2. ISTOTNE INFORMACJE DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Istotne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty w ramach not objasniajacych. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych latach w sposéb
ciagty, o ile nie podano inaczej.

PODSTAWA SPORZADZENIA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Wirtualna Polska Holding sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z MSSF, ktére obowiazywaty w Unii Europejskiej w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2025 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywdw
finansowych w postaci udziatéw i akgji ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ZASTOSOWANE NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE

Nastepujace zmiany do istniejagcych standardéow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za
2025 rok:

I ZMIANY DO MSR 21 “SKUTKI ZMIAN KURSOW WYMIANY WALUT OBCYCH"

W sierpniu 2023 r. Rada opublikowata zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Wprowadzone
zmiany maja ufatwi¢ jednostkom ustalenie, czy dana waluta jest wymienialna na inng walute oraz oszacowanie
natychmiastowego kursu wymiany, w przypadku braku wymienialnosci danej waluty. Ponadto, zmiany do standardu
wprowadzaja wymog dodatkowych ujawnien w przypadku braku wymienialnosci walut na temat sposobu ustalenia
alternatywnego kursu wymiany.

W ocenie Grupy zmiana nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE OBOWIAZUJA | NIE ZOSTALY WCZESNIE)
ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE

Opublikowano takze szereg nowych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw, ktére nie sa
obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych konczacych sie 31 grudnia 2025 r. i nie zostaty wczesniej przyjete przez Grupe.
Zarzad jest w trakcie analizy wptywu tych standardéw i interpretacji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

I ZMIANY W KLASYFIKACJI | WYCENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - ZMIANY DO MSSF 9 | MSSF 7.
W maju 2024 roku RMSR opublikowata zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 majace na celu:

a) doprecyzowanie daty ujecia i zaprzestania ujmowania niektorych aktywéw i zobowigzan finansowych, ze
zwolnieniem dla niektérych zobowiagzan finansowych rozliczanych za posrednictwem elektronicznego systemu
przekazéw pienieznych;

b) wyjasnienie i dodanie dalszych wytycznych dotyczacych oceny, czy sktadnik aktywow finansowych spetnia kryteria
SPPI;

¢) dodanie nowych ujawnien dotyczacych niektorych instrumentéw, ktérych warunki umowne moga zmieniaé
przeptywy pieniezne; oraz

d) aktualizacje ujawnief dotyczacych instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody (FVOCI).

Opublikowane zmiany obowigzuja dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2026 r. lub
po tej dacie.

I ROCZNE ZMIANY DO MSSF

“Roczne zmiany MSSF" wprowadzajg zmiany do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informagcji”, MSSF 9
JInstrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz
wyceny.

Opublikowane zmiany obowigzuja dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2026 r. lub
po tej dacie.

I UMOWY ODNOSZACE SIE DO ENERGII ELEKTRYCZNEJ ZALEZNEJ OD CZYNNIKOW NATURALNYCH:
ZMIANY DO MSSF 9 ORAZ MSSF 7

W grudniu 2024 r. Rada opublikowata zmiany, by poméc spdtkom lepiej ujmowac skutki finansowe umoéw odnoszacych sie
do energii elektrycznej zaleznej od czynnikéw naturalnych, ktére czesto maja forme umoéw zakupu energii (PPA). Obecne
wytyczne moga w petni nie oddawac wptywu tych umoéw na wyniki spétki. Aby umozliwi¢ spétkom lepsze odzwierciedlenie
tych uméw w sprawozdaniu finansowym, Rada wprowadzita zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnienia. Zmiany te obejmuja:

a) doprecyzowanie stosowania kryterium “wtasnego uzytku”;

b) dozwolenie rachunkowosci zabezpieczeh w przypadku gdy umowy te wykorzystywane sg jako instrumenty
zabezpieczajace;

¢) dodanie nowych ujawnien, by umozliwi¢ interesariuszom zrozumienie wptywu tych uméw na wyniki finansowe
i przeptywy pienigzne.

Opublikowane zmiany obowiazujg dla sprawozdanh finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2026 r.
lub po tej dacie.

I MSSF 18 “PREZENTACJA | UJAWNIENIA W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH"

W kwietniu 2024 r. Rada opublikowata nowy standard MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”.
Standard ma zastgpi¢ MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych i bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 r. Zmiany
w stosunku do zastepowanego standardu dotycza gtdwnie trzech kwestii: sprawozdania z zysku lub strat, wymaganych
ujawnien dotyczacych miar wynikow oraz kwestii zwigzanych z agregacja i dezagregacja informacji zawartej
w sprawozdaniach finansowych.
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Opublikowany standard obowigzywat bedzie dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2027 r. lub po tej dacie.

I ZMIANY DO MSSF 10 | MSR 28 DOT. SPRZEDAZY LUB WNIESIENIA AKTYWOW POMIEDZY INWESTOREM
A JEGO JEDNOSTKAMI STOWARZYSZONYMI LUB WSPOLNYMI PRZEDSIEWZIECIAMI

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy
aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowia
.biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia ,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub strate na transakgji. Jezeli zas
aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z tylko w zakresie czesci stanowiacej udziaty innych
inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Na dzier sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

KONSOLIDACJA
| JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole. Grupa sprawuje kontrole nad
jednostka, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego zaangazowania w te jednostke
oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad ta jednostka. Jednostki zalezne
podlegaja petnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Grupy. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania
sprawowania kontroli.

Grupa ujmuje potaczenia przedsiewzie¢ metoda nabycia. Zaptata przekazana za nabycie jednostki zaleznej stanowi warto$¢
godziwa przekazanych aktywoéw, zobowigzan zaciggnietych wobec poprzednich witascicieli jednostki przejmowanej oraz
instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez grupe. Przekazana zaptata obejmuje wartos¢ godziwg sktadnika
aktywdw lub zobowigzania wynikajacych z ustaleh dotyczacych zaptaty warunkowej. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte
aktywa i zobowiagzania oraz zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia przedsiewzie¢ wycenia sie w ujeciu
poczatkowym w ich wartosciach godziwych na dzien przejecia. Ewentualng zaptate warunkowa, ktéra ma byé przekazana
przez grupe, ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia. P6Zniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej,
ktéra jest sklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowiagzanie finansowe, ujmuje sie zgodnie z MSSF 9 w wyniku
finansowym. Zobowigzania warunkowe z tytutu uméw wykupu udziatowcéw mniejszosSciowych, ktére klasyfikuje sie jako
cze$¢ kapitatu whasnego, nie podlega ponownej wycenie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu
wiasnego. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowiagzania jednostki przejetej wyceniane sa do wartosci godziwej na
dzien objecia kontroli. Grupa ujmuje udziaty niedajace kontroli wg proporcjonalnego udziatu w wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto.

Nadwyzka sumy przekazanej zaptaty, wartosci wszystkich udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz
wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatdéw kapitalowych w jednostce przejmowanej na dzieh przejecia nad
wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jest ujeta jako wartosc firmy. Udziaty niedajace
kontroli Grupa wycenia na dzien przejecia w wartosci proporcjonalnego udziatu obecnych instrumentéw wiasnosciowych
w ujetych kwotach mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto jednostki przejmowanej. Jezeli cato$¢ przekazanej
zaptaty, rozpoznanych udziatéw niedajacych kontroli oraz uprzednio posiadanych udziatéw jest nizsza od wartosci godziwej
aktywdéw netto jednostki zaleznej przejetej w wyniku okazyjnego nabycia, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku
finansowym.

Koszty transakcyjne ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Wewnatrzgrupowe transakcje i rozrachunki oraz niezrealizowane zyski na transakcjach miedzy jednostkami grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane. Tam gdzie byto to konieczne, kwoty zaraportowane przez
jednostki zalezne sa dostosowywane tak, aby byty zgodne z zasadami rachunkowosci grupy.
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| UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI ORAZ TRANSAKCJE Z UDZIALOWCAMI / AKCJONARIUSZAMI
NIEKONTROLUJACYMI

Udziaty niedajace kontroli obejmuja nienalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja. Grupa wycenia
wszelkie udziaty niedajagce kontroli w jednostce przejmowanej wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu
(odpowiadajacego udziatowi niedajacemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowanej lub wedtug wartosci godziwej. Zidentyfikowane udziaty niedajagce kontroli w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych
aktywach netto. Udziaty niedajace kontroli w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatow niedajacych kontroli z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziaty niedajace kontroli poczawszy od dnia nabycie.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz
udziatéw niedajacych kontroli. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz
udziatéw niedajacych kontroli réwniez wtedy, gdy w rezultacie udziaty niedajace kontroli przybieraja wartos¢ ujemna.

Transakcje z udziatowcami niekontrolujacymi, ktére nie powoduja utraty kontroli, wykazuje sie jako transakcje kapitatowe
— tj. jako transakcje z wtascicielami, dziatajgcymi w ramach uprawnien wiascicieli kapitatu. R6znice pomiedzy wartoscia
godziwa zaptaty a nabytym lub zbytym udziatem w wartosci bilansowej aktywdw netto jednostki zaleznej wykazuje sie
w kapitale wtasnym.

I JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogodlnej liczby gtosow w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych ujmuje sie metoda praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wg kosztu. Udziat Grupy w wyniku
finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w wyniku finansowym, udziat w pozostatych catkowitych
dochodach ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach Grupy, za$ jej udziat w innych zmianach stanu innych
kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach rezerwowych. O tgczne zmiany stanu tych kapitatéw od dnia nabycia
koryguje sie wartos¢ bilansowa inwestycji.

Wyceny metoda praw wiasnosci zaprzestaje sie w momencie zaklasyfikowania inwestycji do ,aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy” zgodnie z MSSF 5.

SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Zarzad wyodrebnit trzy gtdowne segmenty operacyjne: Turystyka (posrednictwo w zakresie sprzedazy krajowych
i zagranicznych ustug turystycznych), Reklama i Subskrypcje (dziatalno$¢ wydawniczo-mediowa oraz ustugi B2C oferowane
w modelu subskrypcyjnym), a takze Finanse konsumenckie (dziatalno$¢ generujaca przychody gtéownie z posrednictwa
w pozyskiwaniu finansowania). Ponadto, wyodrebniony zostal segment Pozostate, ktéry skupia dziatalnosci Grupy
niespetniajace kryterium indywidualnego wydzielania (sprzedaz projektéw domédw oraz wytwarzanie zielonej energii
elektrycznej).

Zarzad analizuje segmenty na poziomie strumieni przychodéw oraz wyniku operacyjnego EBITDA. Segmenty operacyjne
i sprawozdawcze s3 tozsame.

WYCENA POZYCJI W WALUTACH OBCYCH
| WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
spotki Grupy prowadza dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”) — ztoty polski (PLN) w Polsce, euro (EUR) w Niemczech, Chorwacji
i Litwie oraz na Stowagji, korona czeska (CZK) w Czechach, forint (HUF) na Wegrzech i lej rumunski (RON) w Rumunii.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére sa waluta funkcjonalna
jednostki dominujacej i waluta prezentacji Grupy.
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I TRANSAKCJE | SALDA

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujagcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Wycena na dzie bilansowy zostata dokonana wg kursu NBP obowigzujagcego na dzieh konczacy okres sprawozdawczy,

Wyniki i sytuacja finansowa wszystkich spétek Grupy, ktérych waluta funkcjonalna jest inna niz PLN, przeliczane sg w sposéb
nastepujacy:

e aktywa i zobowigzania kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tj. z uwzglednieniem danych
poréwnawczych) przelicza sie po kursie NBP obowigzujacym na dzien bilansowy;

e przychody i koszty ujete w kazdym sprawozdaniu z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochodow
(tj. z uwzglednieniem danych poréwnawczych) przelicza sie po srednim kursie NBP danej waluty za okres, dla
ktérego sporzadzane jest sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz

e wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w innych catkowitych dochodach oraz w kapitale rezerwowym.

Tabela ponizej prezentuje kursy uzyte do przeliczenia jednostek zagranicznych:

Na dzief Sredni kurs za dwanascie miesiecy

Waluta zakonczonych

31 grudnia 2025 31 grudnia 2025

HUF/PLN 0,0110 0,0107
CZK/PLN 0,1746 0,1719
RON/PLN 0,8291 0,8397
EUR/PLN 4,2267 4,2372

3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spétki Wirtualna Polska
Holding SA w dniu 23 marca 2026 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga dokonania osagdéw, szacunkéw
i zatozen, ktére maja wptyw na wykazane wartosci aktywéw i zobowigzan oraz wartos¢ przychodoéw i kosztow okresu.
Oszacowania i osady podlegaja statej weryfikacji i wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdéw, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie racjonalne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiegowe,
z definicji rzadko réwnad sie beda z faktycznymi rezultatami.

W roku 2025 nie pojawity sie nowe istotne szacunki i zatozenia ksiegowe nie wystepujace w poprzednim okresie.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujace na dzieh
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

OKRESLENIE WARTOSCI ZNAKOW TOWAROWYCH ORAZ INNYCH AKTYWOW NIEMATERIALNYCH ZWIAZANYCH
Z NABYCIEM PRZEDSIEWZIEC

W ramach rozliczenia nabytych spétek zaleznych Grupa dokonata istotnych szacunkéw dotyczacych wyceny aktywow
niematerialnych takich jak miedzy innymi znaki towarowe, relacje z klientami, strona gtéwna oraz poczta WP. Szacunki byty oparte
o przewidywane przez Grupe przychody i koszty generowane przez nabywane spotki zalezne. W przypadku znakdw towarowych
stosowana jest metoda zwolnienia z opfat licencyjnych (ang. Royalty Relief Method). Metoda ta koncentruje sie na okresleniu
hipotetycznej opfaty licencyjnej, ktéra zostataby natozona na spodtke za korzystanie ze znaku towarowego, gdyby spotka nie byta
jego wiascicielem. W przypadku oprogramowania do wyceny stosowana jest metoda odtworzeniowa (ang. Replacement Cost).
W tym podejsciu warto$¢ sktadnika aktywdw okresla sie na podstawie kosztu jego odtworzenia, zaktadajac, ze warto$¢ godziwa
sktadnika aktywdw nie powinna przekraczac kosztu uzyskania zamiennika o poréwnywalnych wasciwosciach i funkcjonalnosci,
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pomniejszonego o taczng kwote odpowiadajaca wszystkim formom utraty wartosci (amortyzacji) poniesionym do dnia wyceny.
W przypadku relacji z klientami stosowana jest metoda wielokresowej nadwyzki zyskdéw (ang. Multi-period excess earnings).
Metoda ta polega na prognozowaniu przysztych przychodoéw i kosztéw zwigzanych z danym sktadnikiem aktywéw
niematerialnych na podstawie skorygowanych wynikdéw historycznych oraz budzetu przedsiebiorstwa na pozostaty okres jego
uzytkowania. Od prognozowanych zyskéw odejmuje sie narzuty kapitatowe odzwierciedlajace rynkowa stope zwrotu z innych
zaangazowanych aktywow, a nastepnie ustala wartosé biezaca zyskow przy zastosowaniu odpowiedniegj stopy dyskontowej.

OKRES EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | AKTYWOW NIEMATERIALNYCH

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. W szczegdlnosci w odniesieniu do znaku towarowego WP.pl,
Grupa oszacowata, ze okres uzytecznosci znaku jest nieokreslony.

Znak towarowy WP jest jedng z najbardziej rozpoznawalnych marek na polskim rynku, istniejacg i funkcjonujaca nieprzerwanie
od ponad 30 lat. Marka ta cechuje sie wysoka rozpoznawalnoscia, silna reputacjg oraz utrzymujaca sie wartoscig ekonomiczna,
ktéra nie wykazuje oznak zaniku. W zwigzku z tym, zgodnie z MSR 38, Zarzad uznaje, ze nasz znak towarowy posiada nieokreslony
okres uzytkowania, co oznacza, ze nie podlega amortyzagji.

Decyzja zostata oparta na nastepujacych przestankach:

¢ Brak przewidywanego ograniczenia uzytkowania marki — Znak towarowy WP jest kluczowym elementem strategii
biznesowej i nie ma zadnych planéw jego wycofania ani zastgpienia. Co wiecej, Grupa podejmuje dziatania majace na
celu jego dalsze wzmacnianie i rozwd;.

e Silna pozycja rynkowa i reputacja — Marka WP jest jedna z najbardziej znanych marek medialnych w Polsce, co
potwierdzaja badania rynkowe oraz analiza wynikow finansowych. Rozpoznawalnosé marki nie ulega ostabieniu, a wrecz
przeciwnie — jest wzmacniana poprzez strategiczne inwestycje w dziatalnos¢ operacyjna oraz marketing.

e  Brak przewidywalnego okresu utraty wartosci — Nie istniejg zadne przestanki wskazujgce na to, ze marka WP straci
swojg uzytecznos¢ w dajacej sie przewidzied przysztosci. Zmieniajace sie warunki rynkowe oraz rozwdj technologii sg
odpowiednio adresowane poprzez ciggta adaptacje strategii firmy.

e  Spelnienie wymogéw MSR 38 - Zgodnie z paragrafem 88 MSR 38, aktywa niematerialne o nieokreSlonym okresie
uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz wymagaja corocznego testu na utrate wartosci. Grupa przeprowadza te
testy zgodnie z wytycznymi standardu, a wyniki nie wskazuja na koniecznos$¢ odpiséw aktualizacyjnych.

Po przeanalizowaniu powyzszych czynnikdw, Grupa uznata, ze nie ma przewidywalnego limitu okresu, w ktérym znak towarowy
~WP.pl" bedzie przynosit Grupie wplywy pieniezne netto i z tego powodu przyjeto nieokreslony okres uzytkowania znaku
towarowego ,WP.pl".

W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje przegladu czy zdarzenia i okolicznosci nadal uzasadniaja przyjecie
nieokreslonego okresu uzytkowania znaku towarowego ,WP.pl". W przypadku zmiany oceny okresu ekonomicznego uzytkowania
z nieokreslonego na okreslony, jej efekt jest uyyimowany jako efekt zmiany szacunkéw ksiegowych.

KAPITALIZACJA KOSZTOW

Grupa, jako podmiot technologiczny sama poprzez wewnetrzne zespoty ekspertow IT stale rozwija swoje serwisy oraz systemy
wewnetrzne wspomagajace dziatalno$¢ biznesows, a takze realizuje nowe projekty, ktdrych celem jest zaspokojenie potrzeb
uzytkownikéw ustug swiadczonych przez Grupe. Naktady rozwojowe, ktore spetniaja kryteria kapitalizacji, ujmowane sa jako
wartosci niematerialne. Oceniajac spetnienie kryteriéw kapitalizacji Grupa bierze pod uwage w szczegdlnosci:

. mozliwos$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy;

o zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

e  zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

. sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne;

. dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

. mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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Grupa kapitalizuje gtéwnie koszty wynagrodzen zwigzane z inwestycjami w rozwdj oprogramowania oraz platform
technologicznych. Projekty te obejmuja m.in. rozwdj i ulepszanie portali internetowych, poczty, aplikacji mobilnych oraz narzedzi
e-commerce, ktdére maja na celu zwiekszenie funkcjonalnosci i atrakcyjnosci oferowanych ustug.

Obecnie prace w obszarze B+R koncentruja sie m.in. na:

e  poprawie docieralnosci i efektywnosci reklam;

e rozwoju narzedzi z obszaru sztucznej inteligencji, majacych na celu wsparcie pracy redakgji i utatwienie tworzenia tresci;
e  automatyzacji procesow;

e rozwoju UX, czyli ciagtej poprawie doswiadczen uzytkownikow naszych produktdw i ustug.

W prezentowanych okresach koszty prac rozwojowych ujete jako koszt nie sg ujmowane jako sktadnik aktywow w kolejnym
okresie. Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych wyceniana jest w koszcie wytworzenia, w oparciu o poniesione
nakfady, ktore obejmuja w szczegdlnosci koszty pracownicze wraz z powigzanymi narzutami w odniesieniu do pracownikdw
zaangazowanych w dany projekt, koszty oséb wspdtpracujacych, koszty ustug obcych oraz inne koszty projektu. Prace rozwojowe
uprzednio spetniajace kryteria kapitalizacji zakorczone niepowodzeniem odpisywane sg w koszty jednorazowo w momencie
podjecia decyzji o zakohczeniu danego projektu. Projekty w toku sg regularnie monitorowane pod katem utraty wartosci.

SZACOWANIE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DEUGOTERMINOWYCH PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH

Grupa rozpoznaje zobowiazanie z tytutu dtugoterminowych programoéw motywacyjnych, oferowanym kadrze zarzadzajacej
w poszczegdlnych segmentach. Warto$¢ zobowigzania moze sie rézni¢ w zaleznosci od wielu czynnikéw, wiaczajac w to
konkretna strukture programu, szacunek poziomu realizacji okreslonych w programie celéw wynikowych, okres nabywania
uprawnien oraz ilos¢ uczestnikdédw programu. Koszty dtugoterminowych programéw motywacyjnych ujmowane sa w miare
uptywu czasu trwania programu.

TESTY NA TRWALA UTRATE WARTOSCI

Wartos¢ firmy oraz aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja testowi na utrate wartosci na
31 grudnia 2025 roku. Warto$¢ odzyskiwalna osrodkow wypracowujacych Srodki pieniezne ustalona jest na podstawie
wyliczen wartosci uzytkowej. Kluczowe zatozenia, ktdérych zmiana moze w sposéb znaczacy wptywaé na oszacowane
wartosci uzytkowe aktywdw, to stopa wzrostu przychodéw, marza EBITDA, stopa dyskonta przed opodatkowaniem oraz
stopa wzrostu w okresie rezydualnym. Grupa regularnie przeprowadza przeglady aktywéw pod katem utraty wartosci,
a w przypadku jej rozpoznania traktuje to jako adekwatne i odzwierciedla w sprawozdaniu finansowym.

Szczegoty testu opisano w nocie 20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2025.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Grupa tworzy odpisy aktualizujace na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci dla
poszczegdlnych portfeli naleznosci. Grupa przeprowadzita analize portfelowa naleznosci, oparta na istniejacej klasyfikacji
kredytowej kontrahentéw i zastosowata uproszczong matryce odpisdéw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych. Analizy
dokonano w oparciu o wskazniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych
i oczekiwan Grupy dotyczacych sptacalnosci tych naleznosci (patrz nota 26).

SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTULU RABATOW ROCZNYCH W SEGMENCIE REKLAMA | SUBSKRYPCJE

Grupa w ramach wspétpracy z klientami segmentu reklama i subskrypcje udziela im rabatéw rocznych. Rabaty udzielane sa
klientom indywidualnie lub grupowo, w zaleznosci od osiggnietych obrotéw w postaci kwotowej lub okreslonego procentu
obrotéw. W trakcie roku Grupa szacuje wartos¢ zobowigzania z tytutu rabatéw rocznych na bazie aktualnej prognozy
obrotéw i rozpoznaje je jako pomnigjszenie przychodéw danego okresu. Rabaty roczne sg traktowane jako zmienne
wynagrodzenie, ktére ujmuje sie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi
odwrécenie znaczacej czesci przychoddéw. Ostateczna wartos¢ rabatéw rocznych znana jest po zakohczeniu danego roku
finansowego. Zobowigzanie z tytutu zarachowanych na dzien bilansowy rabatéw wynosi 50.225 tys. PLN na dzieh
31 grudnia 2025 (39.582 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2024) - dalsze informacje w nocie 7.
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SZACOWANIE NALEZNOSCI Z TYTULU RABATOW ROCZNYCH W SEGMENCIE TURYSTYKA

Grupa dokonuje istotnych szacunkédw w zakresie rozpoznawania przychodéw zwigzanych z rabatami rocznymi
otrzymywanymi od biur podrdzy, ktére sa uzaleznione od osiaggniecia okreslonych poziomoéw sprzedazy w danym okresie
rozliczeniowym. Rabat roczny stanowi zmienne wynagrodzenie w rozumieniu MSSF 15 , Przychody z umoéw z klientami” i
jest ujmowany jako korekta przychodow ze sprzedazy w okresie, ktérego dotyczy, na podstawie najlepszej dostepnej
estymacji wartosci naleznej Grupie.

Szacunek wartosci rabatu rocznego opiera sie miedzy innymi na:

e biezacej realizacji poziomu sprzedazy wzgledem progéw okreslonych w umowach z biurami podrézy,
e prognozach sprzedazy na pozostata czes¢ okresu rozliczeniowego,
e warunkach handlowych wynikajacych z zawartych umoéw, w tym strukturze progéw rabatowych.

Grupa szacuje najbardziej prawdopodobne wartosci naleznosci uwzgledniajagc ograniczenie dotyczace zmiennego
wynagrodzenia, tj. ujmuje rabat wytacznie w takim zakresie, w jakim jest wysoce prawdopodobne, Ze nie nastgpi jego istotne
odwrécenie w przysztosci. Ostateczna warto$é rabatow rocznych znana jest czesto dopiero po zakonczeniu danego roku
finansowego.

Ze wzgledu na niepewno$é zwigzang z realizacjg progdéw sprzedazowych, faktyczna wartos¢ otrzymanych rabatow moze
réznic sie od wartosci oszacowanej na dzien bilansowy. Réznice te sa uymowane w wyniku finansowym okresu, w ktérym
nastepuje ich ostateczne rozliczenie.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje przyjete zatozenia oraz aktualizuje szacunki, uwzgledniajac najbardziej aktualne
dane dotyczace sprzedazy oraz zmiany warunkéw rynkowych. Naleznos¢ z tytutu rozpoznanych na dzier 31 grudnia 2025
roku rabatow wynosi 25.654 tys. PLN (2.809 tys. PLN na dzier 31 grudnia 2024) - dalsze informacje w nocie 7.

ROZPOZNANIE PRZYCHODU Z TYTULU SPRZEDAZY AGENCYJNEJ NA SPRZEDAZY SAMOCHODOW

Grupa, w ramach dziatalnosci segmentu Finanse konsumenckie, realizuje sprzedaz towaréw zaréwno w modelu agencyjnym,
dziatajac jako posrednik pomiedzy klientem koricowym, a dostawca towaru jak rowniez w modelu petnej kontroli nad procesem
sprzedazy do klienta koncowego. Dla kazdej transakcji sprzedazy Grupa ocenia, czy wystepuje w niej w roli posrednika czy w roli
sprzedawcy, w szczegdlnosci, czy posiada kontrole i odpowiedzialno$¢ nad przekazywanym towarem oraz czy jest narazona na
ryzyko kredytowe zwigzane z transakgja. Jesli Grupa dziata jako posrednik, przychdd rozpoznawany jest w wysokosci prowizji
otrzymanej od sprzedawcy towaru. W przeciwnym wypadku, przychdd rozpoznawany jest w petnej wysokosci naleznej od klienta
konhcowego.

SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTULU WYNAGRODZENIA WARUNKOWEGO Z POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC

Umowy zawierane przez Grupe w ramach dziatalnosci akwizycyjnej czesto przewiduja dodatkowe wynagrodzenie
warunkowe za sprzedane udziaty lub przedsiewziecia. Dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione jest zwykle od wynikow
finansowych lub operacyjnych nabytych jednostek. Ostateczna warto$¢ wynagrodzenia warunkowego znana jest po
zakonczeniu okresu warunkowego i moze ona odbiegac od szacunkdw przyjetych na moment nabycia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej bedace skutkiem dodatkowych informacji uzyskanych przez jednostke
przejmujaca po dniu nabycia na temat faktéw i okolicznosci, ktére istnialy na moment przejecia, ujimowane sg jako korekta
ceny nabycia jezeli dokonywana jest w ciagu 12 miesiecy od dnia nabycia w ramach finalizacji rozliczenia prowizorycznego.
Zmiany wyceny spowodowane natomiast odchyleniem wynikéw finansowych lub operacyjnych od poziomu przyjetego przy
pierwotnym ujeciu, wykazywane sg w sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodow.

Grupa kazdorazowo dokonuje analizy warunkéw niezbednych do wyptaty wynagrodzenia dodatkowego w oparciu
o wymogi zawarte w MSSF 3 i w cenie nabycia jednostki uwzglednia te cze$¢ wynagrodzenia warunkowego, ktéra nie
stanowi wynagrodzenia z tytutdbw innych niz przeniesienia prawa do udziatéw. Zobowigzania wynikajace z obowigzku
$wiadczenia pracy przez sprzedajacych nie sa uwzglednione w cenie nabycia.
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SKEADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
I ODZYSKIWALNOSC AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem oceny, ze jest prawdopodobne ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Zarzad jednostki dominujacej
przygotowat projekcje finansowe, ktére potwierdzaja uzyskiwanie w przysztosci odpowiednio wysokich dochodow
podatkowych, zapewniajgcych wykorzystanie aktywa. Model finansowy zostat opracowany w oparciu o prognozy
ogodlnorynkowe i oczekiwania Zarzadu. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowa, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Przyjete prognozy sg spdjne z prognozami na potrzeby testu na
utrate wartosci, opisanymi w nocie nr 20. Szczegdty dotyczace rozpoznanego aktywa na podatek odroczony oraz wartosc
strat podatkowych, od ktérych nie ujeto aktywa zostaty zaprezentowane w nocie 33.

WYCENA ZOBOWIAZANIA OPCYJNEGO DO WYKUPU UDZIALOW NIEDAJACYCH KONTROLI

Zobowigzania z tytutu opgji put na udziaty niedajace kontroli s3 po poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci, ktéra stanowi
najlepszy biezacy szacunek zdyskontowanej ceny zakupu (zobowigzania te sg prezentowane jako zobowigzania inwestycyjne).

Wszelkie zmiany wartosci tych zobowigzah po poczatkowym ujeciu zostaty rozpoznane w wyniku finansowym w pozycji
.Pozostate zyski/straty”. Na dzieh 31 grudnia 2025 roku spodtka posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu opcji put do wykupu
mniejszosciowego pakietu udziatow spodtki UAB AMK. Zobowigzanie wyceniane jest w oparciu o biezace oraz prognozowane
wyniki spotki oraz mnoznik wynikajacy z umowy nabycia. Szczegdty zobowigzania zostaty zaprezentowane w nocie 36.

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zarzad wyodrebnit trzy gtdbwne segmenty operacyjne: Turystyka (posrednictwo w zakresie sprzedazy krajowych
i zagranicznych ustug turystycznych) Reklama i Subskrypcje (dziatalno$¢ z tytutu Swiadczenia ustug reklamowych;
abonamentowych oraz z tytutu sprzedazy reklamy), Finanse konsumenckie (dziatalno$¢ generujaca przychody z tytutu
posrednictwa w pozyskiwaniu finansowania oraz sprzedazy samochodéw online). Ponadto, wyodrebniony zostat segment
Pozostate, ktéry skupia dziatalnosci Grupy niespetniajace kryterium indywidualnego wydzielania (sprzedaz projektow
architektonicznych oraz wytwarzanie zielonej energii elektrycznej).

B eofocf a . . Transakcje
Dwanascie miesiecy zakonczone Reklama i Turvstvka Finanse Pozostate miedz
31 grudnia 2025 subskrypcje sy konsumenckie €azy
segmentami
Przychody ze sprzedazy 700 524 1222 460 246 858 55185 (11 406) 2213 622
Sprzedaz do podmiotow 689 735 1222215 246 489 55183 - 2213622
niepowigzanych
w tym przychody gotéwkowe 663 321 1222187 246 364 55 106 - 2186 978
Sprzedaz pomiedzy segmentami 10789 245 369 2 - 11 406
Ustugi obce (282 104) (642 257) (57 705) (8 582) 24 838 (965 811)
Koszty wynagrodzen i Swiadczen
oraz skapitalizowane koszty prac (211 867) (274 716) (52 246) (13 794) - (552 623)
rozwojowych
Skorygowana EBITDA 229 161 304 489 34777 5741 - 574 168
Dwanascie miesiecy zakonczonych Reklama i Turvstvka Finanse Pozostate T:?Si(qe
31 grudnia 2024 subskrypcje sy konsumenckie s
segmentami
Przychody ze sprzedazy 745 747 595 376 194 506 44 295 (11 616) 1568 308
Sprzedaz do podmiotow 734 443 595 136 194 457 44272 |1 1568308
niepowiagzanych
w tym przychody gotéwkowe 707 261 595 136 194 457 44272 1 1541126
Sprzedaz pomiedzy segmentami 11304 240 49 23 - 11616
Ustugi obce (268 775) (285 180) (46 514) (6 655) 18 719 (588 405)
Koszty wynagrodzen i $wiadczen oraz
skapitalizowane koszty prac (216 499) (122 746) (43 734) (10 776) - (393 755)
rozwojowych
Skorygowana EBITDA 272 933 162 348 30503 2415 - 468 199
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Zarzad analizuje wyniki segmentow wytacznie do poziomu wskaznika EBITDA skorygowanej, opisanej w nocie 8 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Definicja skorygowanej EBITDA oraz uzgodnienie do zysku brutto zaprezentowano w Nocie 8. Zarzad nie analizuje segmentéw
operacyjnych w zakresie wartosci ich aktywéw.

Informacje o gtéwnych klientach przedstawiono w Nocie 7.

Segmenty operacyjne Grupy sg przedstawiane w sposob spdjny z wewnetrzng sprawozdawczoscig dostarczang Zarzadowi
jednostki dominujacej, ktéry stanowi gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych. Dane finansowe
przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach rachunkowosci, jakie stosuje sie
przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia dodatkowo strukture geograficzng aktywow trwatych Grupy (bez podatku odroczonego). Aktywa te
alokowane sa na podstawie dziatalnosci danego segmentu i fizycznej lokalizacji sktadnika aktywow.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Polska 1247 031 1162 977
Wegry 176 699 272 355
Rumunia 92 877 108 362
Niemcy 771178 -
Czechy 284 093 65 262
Pozostate 31922 1863
Razem 2 603 800 1610 819

6. STRUKTURA GRUPY

Na dzierr 31 grudnia 2025 roku Grupe Kapitatowa stanowity: spétka dominujaca Wirtualna Polska Holding SA oraz 45 spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Spodtke oraz nastepujace jednostki zalezne:

Segment Nazwa podmiotu Siedziba Spoétka matka Udz::’;tslzdrkl

Holding Wirtualna Polska Holding SA Polska

Reklama i Subskrypcje
Wirtualna Polska Media SA Polska Wirtualna Polska Holding SA 100%
RD Plus sp. z 0.0. Polska Wirtualna Polska Holding SA 100%
Wirtualnemedia.pl sp. z 0.0. Polska Wirtualna Polska Media SA 100%
GO.plspzo.o. Polska Wirtualna Polska Media SA 100%
Grupa Audioteka * Polska, Czechy, Litwa Wirtualna Polska Media SA 100%

Turystyka
Wakacje.pl SA Polska Wirtualna Polska Media SA 100%

Wegry, Czechy, Rumunia,
Chorwacja, Polska

WP Travel SA Polska Wirtualna Polska Holding SA 100%
Czechy, Niemcy, Polska,

Grupa Szallas ** Wirtualna Polska Media SA 100%

Grupa Invia *** . Wirtualna Polska Media SA 100%
Stowacja, Wegry
Finanse konsumenckie
Totalmoney.pl sp. z 0.0. Polska Wirtualna Polska Media SA 100%
Superauto.pl sp. z 0.0. Polska Wirtualna Polska Holding SA 51%
WP Consumer Finance Sp.zo.0.  Polska Wirtualna Polska Holding SA 100%
Pozostate
Extradom.pl sp. z 0.0. Polska Wirtualna Polska Holding SA 100%
WP Naturalnie Solar 1 sp. z 0.0. Polska Wirtualna Polska Media SA 100%
WP Naturalnie Solar 2 sp. z 0.0. Polska Wirtualna Polska Media SA 100%
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Ponizej w tabeli zostata przedstawiona struktura wyzej wymienionych Grup.

Nazwa podmiotu Siedziba Spotka matka Udziat spé’rki
matki
* Grupa Audioteka
Audioteka Group sp z 0.0. Polska Wirtualna Polska Media SA 100%
Audiotéka CZ s.r.o. Czechy Audioteka Group sp. z 0.0. 50%
UAB "AMK" Litwa Audioteka Group sp. z 0.0. 70%
Audio Apps Sp. z 0.0. w likwidacji Polska Audioteka Group sp. z 0.0. 100%

Udziat spotki
matki

Nazwa podmiotu Siedziba Spotka matka

** Grupa Szallas

Szallas Group Zrt Wegry Wirtualna Polska Media SA 100%
Utazok.hu Kft. Wegry Szallas Group Zrt 100%
Travelminit SRL Rumunia Szallas Group Zrt 100%
Online Holding SRL Czechy Szallas Group Zrt 100%
Nocowanie.pl sp. z 0.0. Polska Szallas Group Zrt 100%
Szallas d.o.o. Chorwacja Szallas Group Zrt 100%
Creative Eye S.R.L. Rumunia Szallas Group Zrt 100%
Szallas.hu MRP szervezet Wegry Szallas Group Zrt 100%

Udziat spotki
matki

Nazwa podmiotu Siedziba Spotka matka

*** Grupa Invia

Invia Group SE Czechy Wirtualna Polska Media SA 100%
Invia Flights Holding, s.r.o. Czechy Invia Group SE 100%
Invia Flights s.r.o. Czechy Invia Flights Holding, s.r.o. 100%
Invia Travel Holding s.r.o. Czechy Invia Group SE 100%
Invia Travel s.r.o. Czechy Invia Travel Holding, s.r.o 100%
Invia Services Holding s.r.o. Czechy Invia Group SE 100%
Invia Services Germany s.r.o. Czechy Invia Services Holding, s.r.o. 100%
Mondosa, a.s. Czechy Invia Services Holding, s.r.o. 100%
Invia.cz, a.s. Czechy Invia Group SE 100%
Invia.sk, s.r.o. Stowacja Invia.cz, a.s. 100%
Invia.hu Kft Wegry Invia.cz, a.s. 100%
Invia International, a.s. Czechy Invia.cz, a.s. 100%
Invia services s.r.o. Czechy Invia.cz, a.s. 100%
Travelplanet.pl S.A. Polska Invia.cz, a.s. 100%
Invia Flights Germany GmbH Niemcy Invia Flights, s.r.o. 100%
Invia Travel Germany GmbH Niemcy Invia Travel, s.r.o 100%
Invia SSC Germany GmbH Niemcy Invia Services Germany, s.r.o 100%
Tourini GmbH Niemcy Invia Travel, s.r.o 100%
Invia Versicherungsvermittlungs GmbH Niemcy Invia Services Germany, s.r.o 100%
Aeruni GmbH Niemcy Invia Flights Germany GmbH 50%
Invia Payments GmbH Niemcy Invia Flights Germany GmbH 100%

Dziatalnos¢ segmentu Turystyka koncentruje sie na posrednictwie w sprzedazy wycieczek turystycznych zorganizowanych
(Wakagje.pl oraz Grupa Invia) oraz indywidulanej turystyki lokalnej (Grupa Szallas).

Gtowna dziatalnoscig spodtek z segmentu Reklama i Subskrypcje jest sprzedaz reklam w internecie oraz odptatne dostarczanie
uzytkownikom ustug m.in. rozpowszechniana kanatow telewizyjnych w Internecie oraz audiobookow.

Segment Finanse konsumenckie skupia swojag dziatalno$¢ wokot posrednictwa w sprzedazy ustug finansowych — finansowania
nowych samochodéw (Superauto.pl sp. z 0.0.) oraz kredytow konsumenckich i innych produktéw finansowych (Totalmoney.pl).
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Spotki zaliczone do segmentu Pozostate to Extradom prowadzacy sprzedaz online projektéw architektonicznych oraz farmy
fotowoltaiczne WP Naturalnie Solar 1 sp. z 0.0. i WP Naturalnie Solar 2 sp. z 0.0. Catos¢ przychodow ze sprzedazy energii pochodzi
z podmiotéw zewnetrznych.

ZMIANY W SKEADZIE | STRUKTURZE GRUPY

W dniu 16 stycznia 2025 roku zostat podpisany akt notarialny dotyczacy powotania nowych spotek zaleznych: WP Consumer
Finance Sp. z 0.0. oraz WP Travel SA.

W dniu 23 grudnia 2024 r. Wirtualna Polska Media SA podpisata ramowa umowe dotyczacg nabycia 100% akcji w Invia
Group SE z siedzibg w Pradze.

Transakcja nabycia 100% akcji w Invia Group SE zostata sfinalizowana w dniu 24 kwietnia 2025. W wyniku finalizacji
transakcji Grupa nabyta 10 akgji Invia, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Invia. Jednoczesnie rozliczono wszystkie
pozyczki udzielone przez dotychczasowego wtasciciela ze srodkdéw pochodzacych z pozyczki wewnatrzgrupowej udzielonej
przez Wirtualna Polska Media SA.

Cena nabycia akgji Invia i istniejacego zadtuzenia na dzien zawarcia transakgcji wyniosty tacznie 242,8 min EUR, w tym wartos¢
istniejagcego zadtuzenia 52,5 min EUR. Ostateczna catkowita warto$¢ Transakgji, skorygowana o faktyczng wartos¢ dtugu
netto na dzieh zamkniegcia transakcji wyniosta 243,96 min EUR i zostata rozliczona w lipcu 2025 r.

W dniu 18 lutego 2025 roku Grupa ogtosita zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akgcji Legimi. Transakcja zostata
rozliczona 1 kwietnia 2025 r. Przed rozliczeniem transakcji Grupa posiadata 507.682 akcji zwyktych Legimi, stanowigcych
facznie 31,37% w kapitale zaktadowym Legimi i uprawniajgcych do 25,03% gtoséw. Po rozliczeniu Grupa posiada 721.877
akgji zwyktych stanowiacych facznie 44,60% w kapitale zakladowym Legimi i uprawniajacych do 35,59% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Legimi.

W dniu 6 sierpnia 2025 roku spoétka Szallas Group Zrt. nabyta pozostate 20% udziatéw w kapitale zaktadowym rumunskiej
spotki Creative Eye S.R.L. za cene 5,1 min EUR. Transakcja ta oznacza, ze Szallas Group Zrt. stat sie jedynym wtascicielem
Creative Eye S.R.L, posiadajac 100% udziatéw w spétce o tacznej wartosci 26,6 min EUR. W ocenie Grupy przeniesienie
prawa do pozostatych 20% udziatdéw, stanowito jedynie czynno$¢ formalna i nie miato wptywu na fakt posiadania przez
Grupe kontroli nad 100% udziatéw spétki poczawszy od 30 wrzesnia 2024.

W dniu 3 listopada 2025 roku w KRS zostato zarejestrowane potaczenie spdtek Businessclick Sp. z 0.0. oraz GO.PL Sp. z 0.0.
poprzez przeniesienie catego majatku Businessclick Sp. z 0.0. na GO.PL Sp. z 0.0.

W dniu 3 grudnia 2025 roku zawarta zostata warunkowa transakcja zbycia 100% udziatéw w Invia Flights Germany GmbH
(.IFG"), przez spdtke zalezna Invia Flights s.r.o., na rzecz Tongcheng International Investment Singapore Pte. Ltd.

W ramach transakcji wartos¢ IFG w formule Enterprise Value zostata ustalona na ok. 42,3 miIn EUR. Ostateczna cena
sprzedazy zostanie skorygowana o warto$¢ kapitatu obrotowego netto oraz wartos¢ zadtuzenia netto IFG na dzieh
zamkniecia transakgji.

Transakcja zostata zawarta pod warunkami zawieszajacymi, w tym w szczegdlnosci polegajacym na uzyskaniu wymaganej
zgody wiasciwego organu administracji publicznej w Niemczech - Federalnego Ministerstwa Gospodarki i Energii
(niem. Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie;, BMWE). Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania
transakcja nie zostata zamknieta.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie wystapity istotne zmiany w strukturze kapitatowej Grupy.
ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY PO DACIE BILANSOWE)J

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne istotne zmiany w strukturze Grupy.

7. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

POLITYKA RACHUNKOWOSCI
UJMOWANIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy wéwczas, gdy przekazuje klientowi kontrole nad przyrzeczonymi dobrami lub wykonuje
przyrzeczone ustugi oraz w wysokosci ceny transakcyjnej, do jakiej oczekuje by¢ uprawniona, z uwzglednieniem korekt wynikajgcych
z elementdw zmiennych wynagrodzenia takich jak udzielone rabaty i prawo do zwrotu towaréw. Zaleznie od spetnienia okreslonych
kryteriéw, przychody sq ujmowane w miare uptywu czasu, w sposéb obrazujgcy stopieri wykonania umowy, lub ujmowane
Jjednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad dobrami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.
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W przypadku gdy w dostarczenie dobr i ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, jednostka okresla czy charakter
przyrzeczenia jednostki stanowi zobowigzanie do wykonania swiadczenia (w tym przypadku jednostka dziata jako zleceniodawca)
czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku jednostka jest posrednikiem). Jednostka
Jjest posrednikiem jesli nie sprawuje kontroli nad dobrem lub ustugq przed przekazaniem jej klientowi. Jesli jednostka dziata jako
posrednik, uimuje przychody w kwocie optaty lub prowizji do ktdrej jest uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr
przez inny podmiot. Grupa nie kapitalizuje kosztéw pozyskania uméw z klientami.

I PRZYCHODY Z TYTULU POSREDNICTWA AGENCYJNEGO W SPRZEDAZY USLUG TURYSTYCZNYCH

Polityka Grupy przewiduje dwa momenty rozpoznania przychodu z tytutu posrednictwa agencyjnego w sprzedaZy ustug
turystycznych, w zaleznosci od charakteru swiadczonej ustugi. Grupa dziata jako agent posredniczqcy w sprzedazy ustug
turystycznych, ktére sq swiadczone przez organizatoréw wycieczek, w zwigzku z czym jako przychéd rozpoznaje jedynie
nalezng sobie prowizje.

W przypadku sprzedazy pakietéw turystycznych przez grupe Invia oraz spétke Wakacje.pl S.A. momentem rozpoznania
przychodu jest moment, w ktérym rezerwacja danego produktu turystycznego jest potwierdzona a zaliczka optacona.
Przychody z posrednictwa w sprzedazy ustug turystycznych rozpoznawane sq w catosci w tym punkcie czasu, natomiast
zaréwno wystawienie faktury i powstanie naleznosci z tytutu naleznej prowizji moze mie¢ miejsce dopiero w momencie
optacenia w catosci imprezy turystycznej lub w momencie rozpoczecia imprezy turystycznej. Na dzieri bilansowy, spotki
kalkulujg rezerwe na potencjalne anulacje, ktéra wyliczana jest w oparciu o dane historyczne dotyczgce wycofan. Wyliczony
wskaZnik stosuje sie do otwartych rezerwacji zakupionych przed dniem bilansowym, ktére nie zostaty jeszcze zrealizowane.

Natomiast, w przypadku lokalnych ustug turystycznych oferowanych przez Grupe Szallas, ktére nie wymagajg istotnych
zaliczek i czesto podlegajg bezkosztowym modyfikacjom i odwotaniu, momentem rozpoznania przychodu z posrednictwa
{ wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia na rzecz klienta jest moment, w ktérym ustuga turystyczna zostata
zrealizowana. W przypadkach, gdy zaliczki nie podlegajq zwrotowi w momencie anulowania rezerwacji przychody z tytutu
otrzymanych zaliczek sq rozpoznawane w momencie rezerwacji. Przychody te rozpoznawane sq w tym punkcie czasu
rozumianym jako zakoriczenie danej rezerwagji. Ptatnos¢ wynagrodzenia nalezna jest zwykle w tym samym momencie, co
powoduje brak aktywa z tytutu umowy z klientem.

I PRZYCHODY Z TYTULU OPLAT ZA USLUGI POSREDNICTWA W SPRZEDAZY BILETOW LOTNICZYCH

Grupa sprzedaje bilety lotnicze dostarczane przez innych dealeréw biletéw lotniczych za posrednictwem swoich stron
internetowych i pobiera optate za ustugi posrednictwa. Grupa dziata jako agent i w momencie rezerwacji biletu rozpoznaje
przychody wytgcznie w rdwnowartosci pobranej optaty. Faktura jest zazwyczaj wystawiana w momencie rezerwagji, a prowizja
Jjest czescig ceny biletdw lotniczych.

I BONY | VOUCHERY

Kupujgc karte podarunkowg, podrézny dokonuje przedptaty za towary lub ustugi, ktére majg zostac dostarczone w przysztosci.
W zwigzku z tym Grupa ma obowigzek swiadczenia ustug w przysztosci w zamian za ten bon. Grupa ujmuje bony
podarunkowe jako odrebne zobowigzanie do swiadczenia ustug, a w momencie sprzedazy bonu Grupa ujmuje zobowigzanie
umowne w wysokosci prowizji i wyksiegowuje to zobowigzanie (oraz ujmuje przychéd) w momencie wypetnienia zobowigzania
— podrézny wykorzystuje bon w zamian za ustugi. Wygaste bony (tj. niewykorzystane prawo klienta) sq ujimowane jako
przychdd.

I PRZYCHODY Z TYTULU SWIADCZENIA UStUG REKLAMOWYCH

Przychody ze sprzedazy reklam sq ujmowane w miesigcu, w ktorym ustuga jest swiadczona. Wysokosc ujetego przychodu w okresie
Swiadczenia ustugi zalezy od tego czy cena transakcyjna jest stata czy zmienna (np. emisja reklamy za okreslong statg kwote - ujecie
liniowe), przekierowania na strone klienta (w zaleznosci od rzeczywistej ilosci przekierowari) , a w przypadku reklamy rozliczanej
w modelu opartym o wyniki osiggane przez kampanie (performance based) np. CPS (cost per sale) - ziszczenia sie zdarzenia
warunkujgcego prawo do wynagrodzenia (m.in. podpisanie umowy, dokonanie zakupu itp.). Przychody sq ujmowane przez okres,
w ktérym ustuga jest Swiadczona tzn. w okresie emisji reklamy.

W przypadku, gdy w ramach jednej umowy wystepujg rozne swiadczenia, spétka dokonuje alokacji ceny na poszczegdlne elementy.
Stopieni spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia jest mierzony proporcjonalnie do czasu trwania realizowanego
Swiadczenia. Umowy zawierajg rowniez rabaty roczne — dalsze informacje w zakresie ujmowania rabatéw rocznych przedstawiono
w Nocie 7.

I PRZYCHODY Z TYTULU SPRZEDAZY TOWAROW ONLINE

Zgodnie z politykg Grupy momentem wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia na rzecz klienta jest moment,
w ktérym nastqgpito przekazanie przyrzeczonego dobra klientowi tzn. jezeli Grupa przekazata towary klientowi, klient przyjqt
towary [ zapewniona jest w rozsqgdnym stopniu sciggalnosc odnosnych naleznosci.
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o Sprzedaz projektow architektonicznych

Extradom oferuje swoim klientom dostep do bazy projektéw architektonicznych oferowanych przez pracownie, z ktérymi
wspotpracuje spétka. Po otrzymaniu zamdwienia od klienta, projekty sg zamawiane w pracowni architektonicznej, ktora
nastepnie dostarcza go do Grupy. Nabyte projekty architektoniczne Grupa klasyfikuje w bilansie jako towary { Grupa bierze
na siebie petne ryzyko zwigzane ze stanem zapaséw. Po otrzymaniu projektu zostaje on wystany do klienta koricowego.

Zamdowienia sktadane sq po dokonaniu przez klienta petnej zaptaty lub z ptatnoscig przy odbiorze zamoéwienia, co zapewnia
bezposredniq korelacje pomiedzy przychodami a kosztami, a jednoczesnie utrzymuje niski poziom ryzyka kredytowego.

Grupa ponosi odpowiedzialnos¢ za zwroty i wymiany, cho¢ umowy z pracowniami przewidujg wydtuzone terminy ich
realizacji. W sporadycznych przypadkach, gdy terminy te nie zostang dotrzymane, Spétka przejmuje na siebie zwigzane z tym
ryzyko.

Czesc¢ projektéow architektonicznych moze wymagac dostosowania przez tzw. architekta adaptujgcego np. do miejscowych
planéw zagospodarowania przestrzennego lub warunkéw zabudowy. W takich przypadkach Spétka dostarcza podstawowg
wersje projektu, ktory nastepnie jest modyfikowany przez zewnetrznego specjaliste w celu dostosowania go do lokalnych
wymogow.

Ceny sprzedazy projektéw sq dynamiczne i mogq ulegac zmianom w ciggu miesigca w zaleznosci od obowigzujgcych promogji
lub innych czynnikéw. Zakup projektéw od pracowni odbywa sie na podstawie ustalonych uméw, w ktérych koszt nabycia jest
okreslany jako procent ceny sprzedazy. Stawki procentowe sqg zmienne i zalezq od wynikéw negocjacji lub poziomu obrotéw
generowanych w danej pracowni.

o Sprzedaz samochodéw online

Grupa realizuje sprzedaz towaréw zaréwno w modelu agencyjnym, dziatajgc jako posrednik pomiedzy klientem koricowym,
a dostawcg towaru (przychéd rozpoznawany jest w wartosci prowizji uzyskanej przez Grupe od dostawcy towaru) jak rowniez
w modelu petnej kontroli nad procesem sprzedazy do klienta koricowego (przychéd rozpoznany w petnej wysokosci ceny
uzyskanej od klienta koricowego). Momentem wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia na rzecz klienta jest
moment, w ktérym nastgpito przekazanie przyrzeczonego dobra klientowi tzn. jezeli Grupa przekazata towary klientowi, klient
przyjgt towary i zapewniona jest w rozsgdnym stopniu sciggalnosc¢ odnosnych naleznosci.

I PRZYCHODY Z TYTULU UStUG ABONAMENTOWYCH (SUBSKRYPCJE)

Przychody ze sprzedazy ustug abonamentowych, gtéwnie na dostep do korzystania z serwisu Audioteka oraz obecnosc obiektow
noclegowych w prowadzonych przez Grupe wyszukiwarkach, uimowane sg proporcjonalnie przez peten okres swiadczenia ustugi.
Stopieni spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia jest mierzony proporcjonalnie do czasu trwania realizowanego
Swiadczenia. Ptatnos¢ dokonywana jest zazwyczaj z gory, a realizacja ustugi nastepuje w okresie po jej optaceniu, co stanowi
zobowigzanie wynikajqgce z umowy z klientem.

Grupa nie oferuje preferencyjnych praw do przedtuzania subskrypcji. Po jej zakoriczeniu uzytkownik musi zakupi¢ nowg wedtug
obowigzujgcego cennika. Subskrypcje sq ograniczone czasowo i nie mogq trwac dtuzej niz 12 miesiecy. Po uptywie tego okresu
uzytkownik zobowigzany jest do aktywacji kolejnej subskrypgji. Wynagrodzenie z tytutu subskrypcji moze byc¢ zmienne, zaleznie od
udzielonych promogji.

I PRZYCHODY Z TYTULU PROWIZJI OD AGENCYJNEJ SPRZEDAZY POZYCZEK | UBEZPIECZEN

Grupa osigga przychody, dziatajgc jako agent utatwigjgcy: ustalanie lub posredniczenie w zawieraniu uméw pozyczek miedzy
klientami a kredytodawcami. sprzedaz lub posredniczenie w zawieraniu umow polis ubezpieczeniowych miedzy ubezpieczajgcymi
a ubezpieczycielami.

W przypadku umoéw prowizyjnych agencyjnych, klientem w rozumieniu MSSF 15 jest zazwyczaj kredytodawca (w przypadku
produktow pozyczkowych) lub ubezpieczyciel (w przypadku produktow ubezpieczeniowych). Ostateczny kredytobiorca lub
ubezpieczony nie jest klientem grupy dla celdow rozpoznawania przychoddéw.

Przychody z prowizji sq rozpoznawane w momencie wyptaty pozyczki lub zawarcia polisy, po odliczeniu oczekiwanych zwrotéw,
z zastrzeZeniem ograniczenia z tytutu zmiennego wynagrodzenia.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU UMOW Z KLIENTAMI

Sktadnik aktywdw z tytutu umow z klientami ujimuje sig, kiedy Grupa ma prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,
ktdre jednostka przekazata klientowi, gdy czynniki inne niz tylko uptyw czasu warunkujg to prawo. Sktadnik aktywdw z tytutu umoéw
z klientami staje sie naleznoscig, kiedy prawo jednostki do wynagrodzenia jest bezwarunkowe. Jezeli Grupa otrzyma wynagrodzenie
przed wykonaniem swiadczeri okreslonych w umowie, uimuje sie zobowigzanie z tytutu umowy, ktdre stanowi zobowigzanie Grupy
do przekazania débr/ustug.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu umdw z klientami sq kompensowane ze sobg na poziomie danej umowy i prezentowane netto.

Relacja pomiedzy terminem wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia a terminem ptatnosci oraz wptywem tego na
aktywa [ zobowigzania:

Posrednictwo w sprzedazy ustug turystycznych w segmencie Turystyka — Grupa korzysta z rocznych programéw
motywacyjnych oferowanych przez organizatorow turystyki, dostawcéw biletéw lotniczych i towarzystwa ubezpieczeniowe
za osiggniecie okreslonego poziomu rocznej sprzedazy. Programy te stanowiq zmienng czesc ceny transakcyjnej. W trakcie
roku grupa szacuje prawdopodobng kwote naleznej na koniec roku premii, co skutkuje powstaniem aktywa z tytutu umow
Z klientami.

Sprzedaz reklamy — sprzedazy dokonuje sie z terminem ptatnosci od 14 do 60 dni. Naleznos¢ handlowg uimuje sie w tym
samym momencie, w ktorym ujmuje sie przychody, jako ze otrzymanie wynagrodzenia zalezy jedynie od uptywu czasu.
Jednoczesnie Grupa w ramach wspdtpracy z klientami segmentu wydawniczo — reklamowego udziela im rabatow
rocznych. W trakcie roku Grupa szacuje wartos¢ zobowigzania z tytutu rabatéw rocznych na bazie aktualnej prognozy
obrotéw i rozpoznaje je jako pomniejszenie przychodéw danego okresu. Memoriaty obnizajgce przychody ze sprzedazy
dotyczgce rabatéw rocznych ujmowane sq jako zobowigzania z tytutu umdw z klientami.

Sprzedaz ustug abonamentowych i innych ustug przedptaconych — sprzedazy dokonuje sie z natychmiastowym
terminem ptatnosci, natomiast zobowigzanie do wykonania swiadczenia roztoZzone jest w czasie, a wigc przychody sq
ujmowane przez okres, w ktérym ustuga jest swiadczona tzn. np. w okresie obowigzywanie abonamentu. Stopien spetnienia
zobowigzania do wykonania swiadczenia jest mierzony proporgionalnie do czasu trwania realizowanego swiadczenia.
W efekcie do momentu catkowitego wykonania swiadczenia Grupa ujmuje z tego tytutu zobowigzanie z tytutu uméw
Z klientami.

Sprzedaz towaréw — za moment wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia na rzecz klienta uznaje sie
moment, w ktérym nastgpito przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci na klienta tzn. jeZeli Grupa przekazata
towary klientow, klient przyjgt towary [ zapewniona jest w rozsgdnym stopniu sciggalnos¢ odnosnych naleznosci.
Naleznos¢ handlowg ujmuje sie w tym samym momencie, w ktérym ujmuje sie przychody, jako Ze otrzymanie
wyndgrodzenia zalezy jedynie od uptywu czasu. W przypadku Extradom wiekszos¢ przychodéw pochodzi ze sprzedazy
projektéw, ktére sq optacane z géry. Natomiast przychody z dziatalnosci reklamowej oraz innych linii biznesowych
charakteryzujq sie zréznicowanymi terminami ptatnosci, wynoszgcymi od 7 do 60 dni kalendarzowych, w zaleznosci od
ustalers z kontrahentem. W Superauto standardowy termin ptatnosci to 14 dni, a w wyjgtkowych przypadkach moze
wynosic 7 dni.

Dwanascie miesiecy

Dwanascie miesiecy

(w tys. zt) zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Przychody gotéwkowe w segmencie: 2186 978 1552 742
Reklama i Subskrypcje 663 321 718 565
Turystyka 1222 187 595 376
Finanse konsumenckie 246 364 194 506
Inne 55 106 44 295
:Elr)zsel:(c:;;c?is’rug rozliczana w barterze w Segmencie Reklamy i 26 644 15 566
Razem 2213 622 1568 308

Dwanascie miesiecy

Dwanascie miesiecy

zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Sprzedaz ustug rozliczana gotowkowo 2 044 538 1328 760
Sprzedaz towaréw rozliczana gotéwkowo 142 440 212 366
Sprzedaz ustug rozliczana w barterze 26 644 27 182
Razem 2213 622 1568 308

Dwanascie miesiecy

zakonczonych

Dwanascie miesiecy
zakonczonych

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Sprzedaz krajowa (Polska) 1512 406 1330219
Sprzedaz zagraniczna 701216 238 089
Unia Europejska 666 813 234790
Poza Unig Europejska 34 403 3299
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2213 622 |

Dwanascie miesiecy

zakonczone
31 grudnia 2025

1568 308

Dwanascie miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2024

Polska
Niemcy
Czechy
Wegry
Rumunia
Litwa
Pozostate
Razem

1512 406
269714
172 141

94 247
55692
15 690
93733
2213 622

1330219
53 664
51588
87719
22 282

5429
17 407
1568 308

Grupa posiada dobrze zdywersyfikowany portfel odbiorcéw i dostawcédw. W 2025 roku zaden z kontrahentéw nie przekroczyt
progu 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy. W roku 2024 jeden kontrahent osiagnat prég 10% przychodow
skonsolidowanych Grupy. Kontrahent ten ma stabilna sytuacje finansowa, w trakcie dotychczasowej dtugoletniej wspdtpracy nie
wystepowaty opdznienia w ptatnosciach. W zwiagzku z powyzszym w opinii Zarzadu nie wystepuje ryzyko zwigzane z nadmierng
koncentracjg przychodéw i ryzyka kredytowego.

Ponizsza tabela przedstawia aktywa i zobowiazania z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Aktywa z tytutu umow z klientami, w tym: 25 654 2 809
Memoriat na prowizje z tytutu ustug turystycznych 25654 2 809
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami, w tym: 56 197 52 497
Zobowiazanie z tytutu zwrotu wynagrodzenia 34 089 39 582
Przedptacone abonamenty i punkty pozycjonujace 8928 9261
Pozostate 13179 3654

Wszystkie zobowigzania do wykonania Swiadczenia zrealizujg sie w terminie do 1 roku od daty bilansowej. W zwigzku
z czym, zgodnie z MSSF 15 jednostka nie ujawnia jaka czes¢ ceny transakcyjnej przypisana jest do niezrealizowanych lub
czesciowo niezrealizowanych umoéw, gdy spodziewa sie ujac te kwoty w przychodach.

Tabela ponizej prezentuje zmiany aktywa z tytutu umoéw z klientami w trakcie roku:

Memoriat na prowizje z tytutu ustug turystycznych

Wartos¢ bilansowa na dzie 1 stycznia 2024 5501
Pofaczenia przedsiewzie¢ -
Zwigkszenia -
Zmniejszenie (2 692)
Réznice kursowe -

Wartosc bilansowa na dzien 31 grudnia 2024 2 809
Potaczenia przedsiewziec 23852
Zwiekszenia -
Zmniejszenie (1277)
Réznice kursowe 270

Wartosc bilansowa na dzien 31 grudnia 2025 25 654
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Tabela ponizej prezentuje zmiany zobowigzan z tytutu umoéw z klientami w trakcie okresu.

Przedptacone
abonamenty Pozostate
i punkty pozycjonujace

Zobowigzanie z tytutu

(w tys. zf) zwrotu wynagrodzenia

Wartos¢ bilansowa na dzien

1 stycznia 2024 39 428 7 896 6 665
Potaczenia przedsiewzie¢ - - -
Zwiekszenia 163 1374 -
Zmniejszenie - - (3 004)
Réznice kursowe 9) 9) 7

Wartos¢ bilansowa na dzieh

31 grudnia 2024 39 582 9 261 3654
Potaczenia przedsiewziec - - 11 301
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenie (5 493) (339) (1772)
Roznice kursowe - 6 4

Wartos¢ bilansowa na dzien 34 089 8928 13179

31 grudnia 2025

8. EBITDA ORAZ SKORYGOWANA EBITDA

EBITDA Grupy obliczana jest jako wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochoddw zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (z wytaczeniem amortyzacji zakupionych
aktywow programowych), natomiast skorygowana EBITDA Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia
obejmujace miedzy innymi: koszty transakcyjne zwigzane akwizycjami oraz restrukturyzacja, wynik na transakcjach
barterowych, aktualizacje aktywow trwatych, utrate wartosci firmy oraz koszty programu opcji menadzerskich. EBITDA oraz
skorygowana EBITDA sa prezentowane, poniewaz zdaniem Grupy stanowig przydatny miernik wynikéw dziatalnosci.

Wskazniki EBITDA oraz skorygowana EBITDA nie sa zdefiniowane przez MSSF i nie powinny by¢ traktowane jako alternatywa
dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku operacyjnego ani jako miara przeptywoéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moga by¢ takze traktowane jako wskaznik ptynnosci.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Zysk przed opodatkowaniem 29 686 220 332
Udziat w stratach inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci oraz
dywidendy od jednostek stowarzyszonych 3248 1590
Koszty finansowe (111 324) (64 685)
Przychody finansowe 13 057 6 160
Pozostate zyski / (straty) nieoperacyjne (1780) (2 028)
Zysk z tytutu sprzedazy jednostki stowarzyszonej i zaleznej - (340)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 126 485 279 635
Amort’yzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, bez amortyzacji (244 516) (158 989)
aktywoéw programowych
EBITDA 371 001 438 624
Korekty w tym:
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce (42 376) (16 640)
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - wynagrodzenia (11 925) (11 575)
Koszty rgstrukturyzacji i transakcyjne - pozostate koszty i przychody (1363) (997)
operacyjne
Koszty programu opcji pracowniczych (1126) (900)
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych 13 1002
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow niefinansowych 153 (465)
Utrata wartosci pozycji warto$¢ firmy (146 542) -
Skorygowana EBITDA 574 168 468 199
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Koszty ustug restrukturyzacji i transakcyjne obejmuja gtdéwnie koszty ustug doradczych, koszty badania due dilligence oraz
inne koszty transakcyjne dotyczace potencjalnych i przeprowadzonych akwizycji oraz zmian w strukturze i organizacji grupy.

9. SKORYGOWANY ZYSK NETTO

Skorygowany zysk netto Grupy kalkulowany jest jako zysk netto skorygowany o zdarzenia obejmujace miedzy innymi:
koszty transakcyjne zwigzane z akwizycjami oraz restrukturyzacja, wynik rozliczen na transakcjach barterowych, aktualizacje
aktywéw trwatych, koszty programu opcji menadzerskich oraz utrate wartosci firmy, a takze koszty rozpoznane w zwigzku
z refinansowaniem zadtuzenia Grupy oraz z aktualizacjg wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli,
a takze wptyw podatkowy tych transakcji na wynik Grupy.

Skorygowany zysk netto nie jest zdefiniowany przez MSSF i nie powinien by traktowany jako alternatywa dla
przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku operacyjnego ani jako miara przeptywédw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moze byc takze traktowany jako wskaznik ptynnosci.

Dwanascie miesiecy

zakonczonych
31 grudnia 2025

Dwanascie miesiecy
zakonczonych
31 grudnia 2024

Zysk netto (22 073) 165 890
Korekty w tym:

Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce (42 376) (16 640)
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - wynagrodzenia (11 925) (11 575)
Egzz;;;;;;e;;rukturyzacji i transakcyjne - pozostate koszty i przychody (1363) (997)
Koszty programu opcji pracowniczych (1126) (900)
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych 13 1002
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow niefinansowych 153 (465)
Utrata wartosci pozycji wartos$c¢ firmy (146 542) -
Zyski / (straty) pozostate (1780) (2 028)
Korekta podatku dochodowego 10 543 5448
Korekty razem (194 402) (26 155)
Skorygowany zysk netto 172 329 192 045

10. ROZLICZENIA BARTEROW

W ocenie Zarzadu Grupy wynik na transakcjach barterowych nie stanowi podstawy do oceny zrealizowanych wynikéw
finansowych, w tym skorygowanego EBITDA. W zwiazku z ekwiwalentnoscia wzajemnych Swiadczen w ramach transakgji
barterowych rozliczajg sie one w dtuzszym horyzoncie czasu bez wynikowo, natomiast moga wykazywaé przejsciowy wynik
dodatni badz ujemny.

Cze$¢ wzajemnych transakgji jest realizowana w réznych okresach sprawozdawczych jednak wynik na poszczegdlnych umowach
przez caty okres ich obowigzywania jest réwny zero.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Sprzedaz ustug reklamowych 26 643 27 182
Koszty ustug obcych (26 075) (25 522)
Pozostate koszty operacyjne (555) (658)
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych 13 1002
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11. POZOSTALE PRZYCHODY ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYJNA

Ponizsza tabela przedstawia pozostate przychody operacyjne poniesione przez Grupe w latach 2025 i 2024.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Przychody z dotacji 3371 5560
Przedawnienie i umorzenie zobowigzan 8 837 5965
Réznice kursowe ujete w dziatalnosci operacyjnej (per saldo) 973 522
Zysk ze zbycia aktywdw niefinansowych 468 269
Sptata naleznosci uprzednio spisanej - 729
Aktualizacja wartosci rezerw - 60
Kary umowne i odszkodowania 1865 -
Dziatalno$¢ pomocnicza 2 667 -
Pozostate 4983 955
Razem 23 165 14 060

12. POZOSTALE KOSZTY ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYJNA

Ponizsza tabela przedstawia pozostate koszty operacyjne poniesione przez Grupe w latach 2025 i 2024.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakonczone zakonczone

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Reprezentacja i pozostate koszty rodzajowe, w tym: 13195 10 844
Reprezentacja 3404 2137
Pozostate koszty rodzajowe 9792 8707

Aktualizacja wartosci naleznosci 5702 7 564

Podatki i optaty 15 263 8944

Kary, grzywny, odszkodowania 939 1449

Réznice kursowe ujete w dziatalnosci operacyjnej (per saldo) - 268

Aktualizacja wartosci rezerw 1066 296

Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow niefinansowych 293 864

Strata ze zbycia aktywow niefinansowych 22 -

Strata ze zbycia pozostatych aktywow finansowych 104 -

Pozostate 7177 2 857

Razem 43 762 33086

13. PRZYCHODY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia koszty finansowe poniesione przez Grupe w latach 2025 i 2024.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Przychody z tytutu odsetek 5191 4 546
Dodatnie réznice kursowe 7516 1364
Pozostate 350 250
Razem 13 057 6 160
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14. KOSZTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia koszty finansowe poniesione przez Grupe w latach 2025 i 2024.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Odsetki i prowizje 107 497 61479
Odwrdcenie dyskonta od zobowigzan inwestycyjnych - 189
Ujemne rdznice kursowe 3452 2253
Pozostate 375 764
Razem 111 324 64 685

15. POZOSTALE ZYSKI (STRATY)

Ponizsza tabela przedstawia koszty i przychody poniesione przez Grupe w latach 2025 i 2024.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
P.rzes;acowame V\{artosu zobowigzania z tytutu opgji put na udziaty (4 644) (3878)
niedajace kontroli
Wycena pozostatych aktywow finansowych 2863 1850
Razem (1780) (2 028)

16. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Ponizsza tabela przedstawia podatek dochodowy biezacy i odroczony za lata 2025 i 2024.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Biezacy podatek dochodowy 70966 61891
Dotyczacy roku obrotowego 70 421 61891
Korekty dotyczace lat ubiegtych 545 -
Odroczony podatek dochodowy (19 207) (7 449)
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (19 207) (7 449)
Podatek dochodowy razem 51759 54 442

Teoretyczna kwota podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem Grupy rézni sie w nastepujacy sposob od
kwoty podatku dochodowego w wyniku finansowym.:

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Zysk przed opodatkowaniem 29 686 220 332
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 5 640 41 863

Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:
Przychody i koszty réznice trwate niepodatkowe 20 021 2796
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych

kontroli oraz innych zobowigzan wynikajacych z potaczenia przedsiewzie¢ 882 i
Nieutworzone aktywo podatkowe 3861 5233
Utworzone aktywo od strat podatkowych z poprzednich okreséw - (1021)
Rozliczenie strat podatkowych od ktérych nie ujeto aktywa (6 270) -
Réznice w stawce podatkowej 24 696 4154
Pozostate 2928 1417
Podatek dochodowy razem 51759 54 442
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W sktad Grupy Kapitatowej wchodza podmioty rozliczajace sie wedtug réznych stawek podatkowych. Gtéwne réznice w
stawkach podatkowych obowigzujgcych w krajach zarejestrowania spotek z Grupy prezentuje ponizsza tabela:

Obowiazujaca stawka podatku dochodowego

Polska 19%
Wegry 9%
Czechy 21%
Niemcy 15%
Litwa 16%
Chorwacja 18%
Stowacja 24%
Rumunia 16%

Ponadto, jako podatek dochodowy Grupa prezentuje ptacony w Wegrzech lokalny podatek biznesowy (,Local business
tax") oraz wktad w innowacje (,Innovation contribution”). Podstawa naliczenia tych podatkéw jest catkowity przychdd netto
ze sprzedazy pomniejszony o koszt sprzedanych towaréw (COGS), prace podwykonawcdw, koszty materiatdéw, ustug
posrednictwa oraz koszty badan i rozwoju (R&D). taczna stawka podatkowa dla lokalnego podatku biznesowego i wktadu
w innowacje wynosi 2,3%.

W powyzszej tabeli z obowigzujgcymi stawkami podatku dochodowego, dla Niemiec wskazano podstawowa stawke 15%.
Ponadto w Niemczech obowiazuje jednak kilka dodatkowych sktadnikow podatkowych sktadajacych sie na catkowita
stawke. taczna stawka podatku sktada sie z nastepujacych sktadnikow:

e  Podatek dochodowy od 0séb prawnych (Korperschaftsteuer) w wysokosci 15% plus 5,5% podatek solidarnosciowy
(Solidaritatszuschlag) od kwoty podatku dochodowego od os6b prawnych oraz

e Podatek od dziatalnosci gospodarczej (Gewerbesteuer), ktory oblicza sie jako 3,5% pomnozone przez mnoznik
komunalny (Hebesatz) - w przypadku jednostek zaleznych Grupy obowigzuje mnoznik 460%.

Ponadto wynik przed opodatkowaniem korygowany jest o szereg pozycji zgodnie z niemieckimi przepisami podatkowymi,
ktére obejmuja zaréwno doliczenia (Hinzurechnungen), jak i odliczenia (Abzlige), ktére sa niezbedne do ustalenia
prawidtowej podstawy opodatkowania.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankgji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dziefA 31 grudnia 2025 roku nie byto przestanek do utworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W $wietle obowiazujacych od 15 lipca 2016 roku postanowien Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,GAAR"), ktéra
ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce, Zarzad Jednostki dominujacej dokonat catosciowej analizy sytuacji podatkowej jednostek Grupy
w zakresie identyfikacji i oceny transakgji i operacji, ktore mogtyby byé potencjalnie objete przepisami GAAR i rozwazyt
wptyw na podatek odroczony, wartos¢ podatkowa aktywdw oraz rezerwy na ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu
przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty wykazanych pozycji biezagcego i odroczonego
podatku dochodowego. Niemniej jednak w ocenie Zarzadu w przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodtgczna
niepewnos¢ co do przyjetej przez Jednostke interpretacji przepisow prawa podatkowego, ktéra moze wptynacé na mozliwosc
realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego w przysztych okresach oraz zaptate dodatkowego podatku za okresy
przeszte.
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17.ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przez Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Pozycje rozwadniajgce stanowig akcje w ramach programu
opcyjnego (Nota 29).

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

(w tys. zt) zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zysk / (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srednia wazona liczba akgji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akgji zwyktych - 117 335
Srednia wazona liczba akgji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia

(34118) 155 877

29 764 583 29 470 003

wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt. 29 764 583 29 587338
Podstawowy (w ztotych) (1,15) 5,29
Rozwodniony (w ztotych) (1,15) 5,27

18. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe umorzenie oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywoéw.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny srodek trwaty (tam, gdzie

Jjest to witasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy,
zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku
finansowego w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje rzeczowych aktywdéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczgtkowej pomniejszonych
o wartos¢ koricowg, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegélnych grup srodkéw trwatych wynoszg:

Okres:
e Budynki, lokale i ulepszenia w obcych srodkach trwatych 1- 10 lat
e  Serwery i inne urzgdzenia 3-25 lat
e Urzqdzenia techniczne i maszyny 2-10 lat
e Pozostate srodki trwate 1-10 lat

Szacunki dotyczqgce okresu uzytkowania oraz metoda amortyzacji sq weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

W pozygji Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq rowniez aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw na podstawie umow
leasingu. W przypadku prawa do uzytkowania aktywa rozpoznanego w oparciu o umowy leasingu, okres amortyzacji jest zgodny
Z okresem trwania umowy leasingowey.

Elementem wartosci srodkéw trwatych w budowie sqg takze koszty finansowe podlegajgce kapitalizacji.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania ceny sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i ujimuje
w wyniku finansowym, odpowiednio w pozycji ,pozostate przychody zwigzane z dziatalnoscig operacyjng” lub ,pozostate koszty
zwigzane z dziatalnoscig operacyjng”.
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Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

Budynki i budowle
oraz ulepszenia
w obcych srodkach
trwatych

Serwery, maszyny
i pozostate
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate srodki

Srodki trwate
w budowie

. 3 829 118 629 128 240 5370 9 206 6 491 271 765

1 stycznia 2025

Zwiekszenia, z tytutu: 403 76 895 26 215 4671 2 975 (1 220) 109 940
- nabycia srodkéw trwatych - - - - - 25 245 25 245
- nowych i zmienionych uméw leasingowych 403 51026 - 1309 54 - 52793
- potgczenia przedsiewziec - 24 564 2 481 2795 1914 148 31902
- przeniesienia - 1305 23734 567 1007 (26 613) -

Zmniejszenia, z tytutu: - (3 539) (5413) (1 694) (670) - (11 315)
- subleasingu - (581) - - - - (581)
- likwidagji - 4) (5351) (1336) (670) - (7 360)
- wygasniecia umowy - (1744) - (310) - - (2 054)
- inne - (573) - (17) - - (589)
- przeniesienie (przeznaczone do sprzedazy) - (637) (62) (32) - - (731)
I?ozmce kursowe netto z przellcze.r.ua sprawozdania ) 297 105 64 83 ) 549
finansowego na walute prezentacji
Wartoic bilansowa brutto na dzier 4233 192 282 149 147 8411 11595 5271 370 939
31 grudnia 2025
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2025 (456) (80 538) (88 935) (1 905) (8 102) - (179 935)

Zwiekszenia, z tytutu: (302) (25 179) (15 015) (2 505) (1039) - (44 040)
- amortyzagji (284) (25 115) (15015) (2 569) (1039) - (44 022)
- inne (18) (64) - 64 - - (18)

Zmniejszenia, z tytutu: - 1 864 5298 908 667 - 8738
- likwidagji - (2) 5290 655 667 - 6611
- przeniesienie (przeznaczone do sprzedazy) - 124 8 8 - - 140
- wygasniecia umowy - 1742 - 245 - - 1987
Ro’z’nice kursowe netto z prze[icze‘r‘ﬂa sprawozdania ) (120) (65) @1 (53) ) (279)
finansowego na walute prezentacji
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2025 (758) (103 972) (98 717) (3 543) (8 527) - (215 516)
Odpis aktualizujqcy na dzien 1 stycznia 2025 - - (148) - - - (148)

Zwiekszenia, z tytutu: - - (106) - - - (106)
- ujecia odpisu - - (106) - - - (106)

Zmniejszenia: - - - - - - -
Odpis aktualizujqcy na dzien 31 grudnia 2025 - - (253) - - - (253)
Wartosc bilansowa netto na dzler 3475 88310 50 177 4868 3068 5 271 155 169

31 grudnia 2025
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Pozostate $rodki Srodki trwate
trwate w budowie

Budynki i budowle
oraz ulepszenia
w obcych srodkach

Serwery, maszyny
i pozostate Srodki transportu

Wyszczegdlnienie Grunty

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

trwatych

urzadzenia

1 stycznia 2024 3952 115 364 120 146 5486 8940 3879 257 767
Zwiekszenia, z tytutu: 36 9343 10 334 2 849 380 2612 25554
- nabycia srodkéw trwatych - - - - - 24135 24135
- przeniesienia - 8015 10 305 2844 359 (21 523) -
- potaczenia przedsiewziec - 1328 29 5 21 - 1383
- indeksacji 36 - - - - - 36
Zmniejszenia, z tytutu: (158) (5392) (1993) (2 818) 2 - (10 359)
- subleasing - (4 430) - - - - (4 430)
- likwidacje (158) (962) (1701) (2754) (290) - (5 865)
- wygasniecie umowy - - - (64) - - (64)
- inne - - (292) - 292 - -
Réinice kursowe netto z przelicze.r.ﬂa sprawozdania ) (686) (247) (146) (116) ) (1 195)
finansowego na walute prezentagji
;’1" ag’:::;i:"z‘":zs:wa brutto na dzien 3829 118 629 128 240 5 370 9206 6491 271765
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2024 (313) (62 356) (78 768) (1738) (7 104) - (150 279)
Zwiekszenia, z tytutu: (301) (18 800) (12 086) (1375) (1053) - (33 615)
- amortyzadji (301) (18 800) (12 086) (1375) (1053) (33615)
Zmniejszenia, z tytutu: 158 521 1824 1128 “43) - 3588
- inne - - 207 (207) - -
- likwidacji 158 521 1617 1128 164 - 3588
e lsone vt s o - % 5 0 s -
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2024 (456) (80 538) (88 935) (1905) (8 102) - (179 935)
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2024 - - (148) - - - (148)
Odpis aktualizujacy na dzier 31 grudnia 2024 - - (148) - - - (148)
Wartosc bilansowa netto na dzier 3374 38091 39157 3 465 1104 6491 91683

31 grudnia 2024

Na dzien 31 grudnia 2025 i 31 grudnia 2024 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzah umownych do nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku kredyty bankowe zabezpieczone sa na rzeczowych aktywach trwatych o wartosci bilansowej 63.998 tys. ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku kredyty bankowe zabezpieczone byty na rzeczowych aktywach trwatych o wartosci bilansowej 55.313 tys. ztotych.

Tabele powyzej uwzgledniajg warto$¢ prawa do uzytkowania aktywdw.
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19. PRAWA DO UZYTKOWANIA AKTYWOW

Wyszczegdlnienie

Wartosc bilansowa brutto na dzien 1 stycznia 2025
Zwiekszenia, z tytutu:
- nowych i zmienionych uméw leasingowych
- potaczenia przedsiewziec
Zmniejszenia, z tytutu:
- subleasingu
- zmiany uméw leasingowych
- wygasniecia umow
- przeniesienie (przeznaczone do sprzedazy)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia 2025
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2025
Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzagji
- inne
Zmniejszenia, z tytutu:
- wygasniecia umoéw
- przeniesienie (przeznaczone do sprzedazy)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji
Umorzenie na dzieih 31 grudnia 2025
Wartosc bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2025

Budynki i budowle oraz
ulepszenia w obcych
Srodkach trwatych

Srodki transportu

1400 97 992 2 251 - 101 643
403 73 597 1982 1365 77 347
403 51026 1309 54 52793

- 22 571 672 1311 24 554
- (2 897) (359) - (3 256)
- (581) - - (581)
- (573) 17 - (589)
- (1744) (310) - (2 054)
- - (32 - (32
- 246 62 21 329

1803 168 937 3936 1387 176 062

(456) (67 719) (1119) - (69 294)

(302) (21 506) (1 340) (312) (23 460)

(284) (21 442) (1 460) (312) (23 498)
(18) (64) 120 - 38

- 1742 253 - 1995
- 1742 245 - 1987
- - 8 - 8
- (90) (44) (5) (139)
(758) (87 574) (2 250) (317) (90 898)
1045 81364 1686 1070 85 164

Dane zaprezentowane powyzej sg czescig rzeczowych aktywdw trwatych prezentowanych w nocie 18.
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Wyszczegdlnienie

Wartosc bilansowa brutto na dzien 1 stycznia 2024
Zwiekszenia, z tytutu:
- nowych i zmienionych uméw leasingowych
- potaczenia przedsiewzie
Zmniejszenia, z tytutu:
- subleasingu
- zmiany umow leasingowych
- wygasniecia uméw
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia 2024
Umorzenie na dzieh 1 stycznia 2024
Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzadji
Zmniejszenia, z tytutu:
- wygasniecia umow
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji
Umorzenie na dzieh 31 grudnia 2024
Wartosc bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2024

Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu finansowym

Budynki i budowle
oraz ulepszenia w
obcych srodkach

Srodki transportu

trwatych
1522 95 406 2 677 99 605
81 7312 612 8 005
81 6 000 612 6 693
- 1312 - 1312
(203) (4 336) (1034) (5573)
- (4 336) - (4 336)
(45) - - (45)
(158) - (1034) (1192)
- (390) (4) (394)
1400 97 992 2 251 101 643
(313) (51 660) (1254) (53 227)
(301) (16 208) (609) (17 118)
(301) (16 208) (609) (17 118)
158 69 744 971
158 69 744 971
- 80 - 80
(456) (67 719) (1119) (69 294)
944 30273 1132 32 349

Na dzien

31 grudnia 2025

Na dzien

31 grudnia 2024

Srodki transportu 1686 1132
Grunt 1045 944
Budynki 81364 30273
Pozostate 1070 -
Razem 85 164 32 349

Dane zaprezentowane powyzej sg czescia rzeczowych aktywdw trwatych (nota 18).
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20. WARTOSCI NIEMATERIALNE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI
!  WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy powstaje w zwigzku z nabyciem przedsiewziec. Wartos¢ firmy pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci dokonane po poczgtkowym ujeciu zgodnie z politykg rachunkowosci.

I  PRAWA MAJATKOWE AUTORSKIE

Nabyte majgtkowe prawa autorskie dotyczgce wytworzonych przez Grupe serwiséw internetowych, w tym prawa do
funkcjonalnosci oraz modutéw tworzonych przez programistéw, obejmujgce tzw. mate dzieta, ujmowane sq w wartosci
odpowiadajgcej naktadom poniesionym na nabycie. Koszty te sqg amortyzowane liniowo przez szacowane okresy uzywania
wynoszgce 2-10 lat.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sq weryfikowane na koniec kazdego roku
obrotowego.

W ramach majgtkowych praw autorskich Grupa rozpoznaje miedzy innymi Strone gtéwng i poczte WP, ktérych wartos¢
bilansowa na dzieri 31 grudnia 2025 r. wynosi 75.573 tys. zt (na 31 grudnia 2024r. 82.057 tys. zt). Grupa szacuje, Ze aktywa
te bedg amortyzowane przez kolejne 13 lat.

I  PROGRAMY KOMPUTEROWE

Nabyte programy komputerowe (licencje) ujimowane sg w wartosci odpowiadajgcej naktadom poniesionym na nabycie
i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania. Koszty te sqg amortyzowane metoda liniowq przez szacowane
okresy uzywania wynoszgce 2-5 lat.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sq weryfikowane na koniec kazdego roku
obrotowego.

| ZNAKI TOWAROWE | RELACJE Z KLIENTAMI ORAZ DOMENY INTERNETOWE

Nabyte w ramach akwizycji identyfikowalne aktywa niematerialne ujmowane sg w wartosci godziwej ustalonej na moment przejecia.
Z zastrzezeniem sytuagji gdy nieokreslony okres ich uzytkowania jest uzasadniony, wartos¢ poczgtkowg pomniejszajq odpisy
amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne naliczane sq metodg liniowg. Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania sq testowanie
corocznie pod kgtem utraty wartosci, wszystkie aktywa niematerialne testowane sq na utrate wartosci zawsze jezeli wystepujg
przestanki utraty wartosci.

Dla poszczegélnych grup powyzszych aktywéw niematerialnych okresy ekonomicznej uzytecznosci wynoszq:

Znaki towarowe 2-20 lat lub nieokreslony
Relagje z klientami 2-13 lat
Serwisy internetowe i inne wartosci niematerialne 4-25 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sq weryfikowane na koniec kazdego roku
obrotowego.

Grupa uznata, Ze nie ma przewidywalnego limitu okresu, w ktérym znak towarowy ,WP.pl” bedzie przynosit Grupie wptywy pieniezne
netto i z tego powodu przyjeto nieokreslony okres uzytkowania znaku towarowego , WP.pl".

Wartos¢ bilansowa znaku towarowego ,WP.pl" na dzieri 31 grudnia 2025 r. wynosi 102 500 tys. zt.

37



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe .
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku W HOldlﬂg SA

I PRAWA MAJATKOWE - WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE PRACE ROZWOJOWE

Koszty prac rozwojowych bezposrednio zwigzane z zaprojektowaniem i testowaniem dajqcych sie zidentyfikowac i unikatowych
programéw komputerowych oraz serwiséw internetowych kontrolowanych przez Grupe ujmuje sie jako aktywa niematerialne, jesli
spetniajq kryteria okreslone w MSR 38.

Koszty, ktére mogq zostac przyporzqgdkowane bezposrednio i sq aktywowane, obejmujg koszty zatrudnienia zwigzane z pracami
rozwojowymi dotyczgcymi oprogramowania oraz serwisow internetowych.

Pozostate naktady na prace rozwojowe, niespetniajgce tych kryteriéw, uimowane sq jako koszt w chwili poniesienia. Koszty prac
rozwojowych uprzednio ujete jako koszt nie sg w nastepnym okresie ujmowane jako aktywa.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania oraz serwiséw internetowych amortyzowane sq liniowo przez
szacowany okres uzytkowania, ktéry wynosi od 2 do 5 lat,
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Zakonczone Prawa autorskie Aktywa
prace i inne aktywa niematerialne
rozwojowe niematerialne w budowie

VAEL Strona gtéwna Relacje
towarowe i poczta WP z klientami

Wyszczegélnienie Wartos¢ firmy

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

. 755 165 252 157 152 300 142 635 300 695 184 683 108 709 1896 344

1 stycznia 2025

Zwiekszenia, z tytutu: 566 549 262 464 - 283 019 164 871 134 590 (22 771) 1388 722
- nabycia - - - - - - 173 892 173 892
- przeniesienia - 12 - - 164 609 32 209 (196 830) -
- potaczenia przedsiewziec 566 549 262 452 - 283019 262 102 380 168 1214 831

Zmniejszenia, z tytutu: (85 946) (36 306) - (8 063) (15 416) (31939) (63) (177 733)
- likwidacji i sprzedazy - () - - (8 543) (3 654) (63) (12 261)
- inne - - - - (341) (479) - (820)
- przeniesienie - - - - - (12) - (12)
- przeniesienie (przeznaczone do sprzedazy) (85 946) (36 304) - (8 063) (6 532) (27 794) - (164 640)
Roznice kursowe netto z przeliczenia ) 8829 2117 - 1376 2532 3142 157 18153
sprawozdania finansowego na walute prezentacji
Wartosc bilansowa brutto na dzief 1244 597 480 432 152 300 418 968 452 682 290 475 86 032 3125 486
31 grudnia 2025
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2025 - (59 980) (70 243) (61 906) (196 241) (100 378) - (488 749)

Zwiekszenia, z tytutu: - (30 114) (6 484) (28 161) (82 900) (52 835) - (200 494)
- amortyzacji - (30114) (6 484) (28 161) (83 015) (52 720) - (200 494)
- przeniesienia - - - - 115 (115) -

Zmniejszenia, z tytutu: - 2414 - 1072 7 046 10 458 - 20991
- likwidacji i sprzedazy - - - - 8539 3561 - 12101
- inne - - - - - 820 - 820
- przeniesienia - - - - (2 298) 2298 - -
- przeniesienie (przeznaczone do sprzedazy) - 2414 - 1072 805 3779 - 8071
Réznice kurspvye netto z przeliczenia i ) 451) ) 793) (1 400) (2 835) ) (5 479)
sprawozdania finansowego na walute prezentacji
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2025 - (88 130) (76 727) (89 788) (273 495) (145 590) - (673 731)
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2025 (2 963) - - - (12) - - (2 975)

Zwiekszenia, z tytutu: (146 542) - - - - (19) - (146 561)
- utraty wartosci (146 542) - - - - (19) - (146 561)

Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 12 - - 12
- likwidacji i sprzedazy - - - - 12 - - 12
Réznice kursowe netto z przeliczenia (3176) . ) ) ) ) ) 3177)

sprawozdania finansowego na walute prezentacji
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2025 (152 681) - - - - (20) - (152 701)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31 grudnia 2025

1091915 392 302 75573 329 179 179 187 144 865 86 032 2299 054
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Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

Wartos¢ firmy

Znaki towarowe

Strona gtéwna
i poczta WP

Relacje
z klientami

Zakonczone
prace rozwojowe

Prawa
autorskie i inne
aktywa
niematerialne

Aktywa
niematerialne
w budowie

1 stycznia 2024 700 334 251 249 152 300 123 443 269 634 175 334 71 687 1743 981
Zwiekszenia, z tytutu: 76 781 9 255 - 36 562 65 536 29 443 37 886 255 463
- nabycia - - - - - - 126 868 126 868
- przeniesienia - - - - 64 450 24 532 (88 982) -
- potaczenia przedsiewzie¢ (Nota 21) 76 781 9255 36 562 1086 4911 - 128 595
Zmniejszenia, z tytutu: - (5 720) - (12 855) (30 655) (14 600) (325) (64 155)
- likwidacji i sprzedazy - (5720) - (12 855) (30 655) (14 600) (325) (64 155)
- réznice kursowe netto z przeliczenia ) (21 950) 2 628) - (4515) (3 820) (5 494) (539) (38 945)
sprawozdania finansowego na walute prezentacji
‘;:a;‘l’ﬁn?:;g;‘;wa brutto na dzien 755 165 252157 152 300 142 635 300 695 184 683 108 709 1896 344
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2024 - (54 372) (63 759) (65 346) (166 172) (79 731) - (429 380)
Zwiekszenia, z tytutu: - (11 749) (6 484) (9 639) (60 379) (37 122) - (125 373)
- amortyzadji - (11 749) (6 484) (9 639) (60 379) (37 122) - (125 373)
Zmniejszenia, z tytutu: - 5720 - 12 407 28 487 14 333 - 60 947
- likwidacji i sprzedazy - 5720 - 12 855 28 487 14 333 - 61395
-inne - - - (448) - - - (448)
sprr(a)i/rgizak:i;S(;;vaenzzt\:/zgzop;ie\lllvcazli::prezentacji ) 421 ) 672 1823 2142 ) > 057
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2024 - (59 980) (70 243) (61 906) (196 241) (100 378) - (488 749)
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2024 (2 963) - - - - (12) - (2 975)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2024 (2 963) - - - - (12) - (2 975)
Wartosc bilansowa netto na dzief 752 202 192 177 82057 80729 104 454 84292 108 709 1404 620

31 grudnia 2024

Grupa kapitalizuje koszty wynagrodzen w ramach projektow rozwojowych. W latach objetych niniejszym sprawozdaniem wartos¢ skapitalizowanych kosztéw wynagrodzen wyniosta odpowiednio
94.912 tys. ztotych w roku 2025 oraz 57.224 tys. ztotych w roku 2024.

Na dzieh 31 grudnia 2025 roku kredyty bankowe zabezpieczone sa na aktywach niematerialnych o wartosci bilansowej 1.092.803 tys. ztotych.

Na dzierr 31 grudnia 2024 roku kredyty bankowe zabezpieczone byty na aktywach niematerialnych o wartosci bilansowej 578.366 tys. ztotych.

40



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe W HOldIﬂg SA

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia alokacje wartosci firmy na spotki zalezne podlegajace konsolidacji.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne Na dz.ieh Na dz.ieh
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Segment Reklama i subskrypcje 262 837 268 679
Dziatalnos¢ Reklamowo-Subskrypcyjna 189 644 195 486
Audioteka 73193 73193
Segment Turystyka 871 635 382 203
Turystyka miedzynarodowa 567 178 85 157
Turystyka lokalna 304 457 297 046
Segment Finanse konsumenckie 51808 45 966
Superauto 24 375 18 533
Lead Generation finansowe 27 433 27 433
Segment Pozostatle 58 317 58 317
Extradom 58 317 58 317
Wartos¢ firmy (brutto) 1244 597 755 165
Odpis aktualizacyjny wartosci firmy: (152 681) (2 963)
Dziatalnos¢ Reklamowo-Subskrypcyjna (2 963) (2 963)
Turystyka lokalna (149 718) -
Wartos¢ firmy (netto) 1091916 752 202

Do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne Dziatalno$¢ Reklamowo-Subskrypcyjna alokowano znak towarowy ,WP.pl”
o wartosci bilansowej 102.500 tys. zt, ktdremu przypisano nieokreslony okres uzytkowania, ktéry podlega testowi na utrate
wartosci.

W dniu 8 wrzesnia 2025 roku zawarta zostata umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacej m.in.
prowadzenie i wydawanie serwisu Autocentrum.pl pomiedzy spdtkami zaleznymi Wirtualna Polska Media S.A.
i Superauto.pl Sp. z 0.0., nalezacymi odpowiednio do segmentu Reklama i subskrypcje oraz Finanse konsumenckie. W zwigzku
z transakcja Zarzad zdecydowat alokowaé warto$¢ firmy, zidentyfikowanej historycznie na transakcji nabycia Autocentrum
w wysokosci 5.842 tys. zt z segmentu Reklama i subskrypcje na segment Finanse konsumenckie.

TESTY NA UTRATE WARTOSCI

Zarzad dokonat analizy pod katem utraty wartosci aktywow niematerialnych, w tym w szczegdlnosci wartosci firmy, w ramach
nastepujacych osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne (zgodnie z tabela powyze)):

e Dziatalnos$¢ Reklamowo-Subskrypcyjna;

e Audioteka;

e  Turystyka miedzynarodowa - Wakacje;

e  Turystyka miedzynarodowa — Invia Group;
e  Turystyka lokalna — Szallas Group;

e  Superauto;

e Lead Generation finanse;

e  Extradom.

Testy na utrate wartosci przeprowadzono na dzier 31 grudnia 2025 roku.

Wartos¢ odzyskiwalng osrodkéow wypracowujacych srodki pieniezne ustalono na podstawie wyliczen wartosci uzytkowe).
Kluczowe zatozenia, ktérych zmiana moze w sposdb znaczacy wptywaé na oszacowane wartosci uzytkowe aktywédw, to stopa
wzrostu przychoddw, marza EBITDA oraz stopa dyskonta przed opodatkowaniem.

Projekcje przeptywow pienieznych zostaty sporzadzone na bazie budzetu na rok 2026, przesztych wynikdéw oraz przewidywan
Zarzadu co do rozwoju rynku w latach 2027-2030, na bazie dostepnych Zrédet rynkowych lub opracowan zewnetrznych
doradcédw. Ze wzgledu na ograniczony zakres dtugoterminowych prognoz rozwoju rynkdéw, na ktérych dziata Grupa, na potrzeby
testdw przyjeto zatozenie o stopie wzrostu przeptywdw pienieznych w okresie rezydualnym, wykraczajgcym poza piecioletni okres
prognozy, na poziomie 3% bedacej wartoscig w gornym przedziale odchylen celu inflacyjnego NBP. Stopa dyskonta przed
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opodatkowaniem zostata oszacowana na bazie danych makroekonomicznych oraz rynkowych dla poszczegdlnych osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne.

Testy na trwalg utrate wartosci przeprowadzone przy nastepujacych zatozeniach wraz z analiza wrazliwosci uwzgledniajaca
mozliwe zmiany tych zatozen, wykazaty konieczno$¢ dokonania odpisu wartosci testowanych aktywoéw w osrodku turystyki
lokalnej reprezentowanej przez Grupe Szallas.

W ocenie Zarzadu uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen, dotyczacych pozostatych osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, ktdre zostaty przyjete do wyceny na dzieh bilansowy wartosci odzyskiwalnej osrodkdw (stopa
dyskonta i stopa wzrostu w okresie rezydualnym) nie sprawig, ze warto$¢ bilansowa tych osrodkéw przewyzszy ich wartos¢
odzyskiwalna.

Kluczowe zatozenia dotyczace okresu szczegdtowej prognozy zostaly opisane ponizej. W ocenie Zarzadu czynniki
Srodowiskowe nie maja istotnego wptywu na dziatalnos¢ poszczegdlnych segmentdw, w zwigzku z czym nie byty brane pod
uwage w przeprowadzonych testach.

DZIALALNOSC REKLAMOWO-SUBSKRYPCYJNA

Po przeanalizowaniu aktualnej sytuacji na rynku reklamy internetowej oraz jego perspektyw nalezy wskazaé, ze historycznie
- do 2022 roku - segment ten charakteryzowat sie wysoka dynamika wzrostu, ktérej towarzyszyty ponadprzecietne wyniki
Grupy. W ostatnich latach obserwowane byto jednak wyrazne spowolnienie, znajdujace odzwierciedlenie w stabszej
dynamice biznesu. Zaktadajac jednocyfrowa dynamike wzrostu rynku reklamy online display w kolejnych okresach oraz
uwzgledniajac istotne inwestycje realizowane w rozwdj produktu, prognozuje sie utrzymanie pozytywnego trendu
przychoddw i EBITDA, przy umiarkowanych dynamikach wzrostu. Rosnaca niepewnos¢ na rynku reklamy zostata réwniez
odzwierciedlona w przyjetych zatozeniach prognostycznych.

AUDIOTEKA

W 2025 r. w obszarze subskrypcji Grupa obserwowata istotny wzrost liczby subskrybentéw, co przetozyto sie pozytywnie
na wzrost przychoddw i EBITDA. Grupa zaktada dalszy dynamiczny wzrost przychoddw obszaru, gtéwnie dzieki pozytywnym
trendom w pozyskiwaniu nowych subskrybentdéw. Zatozono réwniez dalsze umacnianie sie marzy EBITDA.

TURYSTYKA MIEDZYNARODOWA - WAKACJE

W 2025 roku branza turystyczna po raz kolejny rosta bardzo dynamicznie, co $wiadczy o trwalszym trendzie niz tylko o post
pandemicznym odbiciu. Miato to swoje przetozenie na spotke Wakacje.pl, ktéra odnotowata rekordowa sprzedaz i zysk
EBITDA. Pierwsze tygodnie roku 2026 potwierdzaja utrzymanie pozytywnego trendu sprzedazy wycieczek zagranicznych.
Na potrzeby testu w kolejnych latach prognozy przyjeto konserwatywny poziom $redniorocznego wzrostu przychodéw
oraz marzy EBITDA.

TURYSTYKA MIEDZYNARODOWA - INVIA GROUP

Testy na utrate wartosci dla sektora turystyki miedzynarodowej po raz pierwszy obejmowaty réwniez przejeta w 2025 Invia
Group, ktorej dziatalno$¢ operacyjna jest prowadzona na terenie kilku europejskich panstw. W zwigzku z tym analizy
uwzgledniaty zréznicowany charakter branzy turystycznej, warunkéw makroekonomicznych i otoczenia rynkowego na
poszczegdlnych rynkach. Prognozy na najblizsze lata zaktadajg konserwatywny poziom wzrostu przychoddéw oraz marzy
EBITDA w regionie DACH, przy jednoczesnym zatozeniu istotnej poprawy wynikéw w regionie CEE. W przypadku rynkéow
Europy Srodkowo-Wschodniej zidentyfikowano bowiem znaczacy potencjat wzrostu rynku oraz przestrzen do poprawy
rentownosci, co znajduje odzwierciedlenie w przyjetych zatozeniach prognostycznych.

TURYSTYKA LOKALNA - SZALLAS GROUP

Zarzad zidentyfikowat przestanki potencjalnej utraty wartosci i przeprowadzit testy dotyczace segmentu turystyki lokalnej
za ktéry odpowiedzialna jest CGU Szallas Group. Przeprowadzone testy na trwatg utrate wartosci wykazaty koniecznos¢
dokonania odpiséw wartosci testowanych aktywdw, w wysokosci 149,7 min. zt. Wplyw na zaistniata sytuacje majg zaréwno
czynniki wewnetrzne jak zbyt wolne tempo rozwoju platformy technologicznej Szallas Group, czy zbyt niskie historycznie
wydatki na marketing wizerunkowy, ale takze elementy bedace poza kontrola Spétki jak rosnace koszty pozyskania klientéw
(szczegdlnie w ekosystemie Google) oraz zniesienie tzw. price parity i wygaszanie programoéw rzagdowego dofinansowania
wyjazdow krajowych na Wegrzech i w Rumunii.
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Ponadto na wynik testu maja wptyw przyjete zatozenia dotyczace poziomu EBITDA i $rednia roczna stopa wzrostu (CAGR).
Zmiana tych zatozen mogtaby skutkowac zmiang wysokosci wspomnianego odpisu.

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym

2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0%

11,7% (108,1) (93,2) (76,3) (57,1) (35.1)

12,2% (141,7) (130,2) (117,2) (102,8) (86,4)

WACC (pre-tax) 12,7% (169,1) (159,9) | 149,7) | (138,5) (126,0)
13,2% (191,7) (184,3) (176,2) (167,3) (157,4)

13,7% (210,8) (204,7) (198,1) (190,9) (183,0)

CAGR EBITDA 2025-2030

6.0% 6.5% 7.01% 7.5% 8.0%

11.7% (135.5) (126.5) (117.2) (107.8) (98.3)

12.2% (151.4) (143.0) (134.4) (125.6) (116.7)

WACC (pre-tax) 12.7% (165.6) (157.8) | (149.7) | (141.6) (133.2)
13.2% (178.5) (171.1) (163.6) (155.9) (148.2)

13.7% (190.1) (183.2) (176.2) (169.0) (161.7)

SUPERAUTO

Po dynamicznych wzrostach wynikéw Superauto.pl realizowanych w ostatnich okresach sprawozdawczych, przyjmuje sie
ostrozne, bardziej konserwatywne zatozenia co do wzrostu przychodéw. W kolejnych latach spodziewamy sie kontynuagji
wzrostu penetracji online rynku, w ktérym operuje Superauto.pl co potencjalnie podwyzszy poziom marzy EBITDA. 2025
rok przynidst liczbe rejestracji nowych samochodow przewyzszajaca dane za przed pandemiczny 2019 rok co miato
pozytywny wptyw na wyniki finansowe spotki. W dtugim terminie spodziewamy sie kontynuacji wzrostu zainteresowania
zakupem samochodoéw przez Internet, czego beneficjentem jest Superauto.pl.

LEAD GENERATION FINANSE

Bardzo dobra koniunktura w segmencie kredytéw gotdéwkowych przetozyta sie pozytywnie na przychody oraz wyniki
raportowane przez Totalmoney. W Il kw. 2025 r., wedtug danych BIK, sprzedaz kredytéw ogétem w Polsce byta o 30%
wyzsza r/r niz w analogicznym okresie 2024 r. Sprzedaz kredytéw gotéwkowych - stanowiacych gtéwny produkt Spétki -
wzrosta w tym czasie 0 27% r/r. W prognozach przyjeto jednak niska, jednocyfrowa dynamike wzrostu przychodéw, gtéwnie
ze wzgledu na utrzymujaca sie silng presje konkurencyjna. Banki intensyfikuja dziatania majace na celu bezposrednie
pozyskiwanie ruchu z Google, a portale biznesowe rozwijaja i promuja wiasne narzedzia poréwnawcze, co moze ograniczac
potencjat wzrostu w kolejnych okresach.

EXTRADOM

W 2025 roku pomimo trwajacej niesprzyjajacej sytuacji na rynku budowy nowych domow, spotce udato sie zwiekszyc
poziom przychoddw r/r, a co bardziej istotne, znacznie polepszy¢ rentownos$¢ na poziomie marzy EBITDA. W kolejnych
latach, w zwigzku ze spodziewana normalizacjg otoczenia makroOekonomicznego, zatozono stopniowag poprawe wynikow.
Spoétka Extradom wcigz pracuje nad poszerzeniem oferty sprzedazowej, co ma na celu wzmocnienie sity i atrakcyjnosci
biznesu w okresie stabilizacji na rynku i poprawy nastrojow konsumenckich.
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Tabela ponizej przedstawia przyjete na potrzeby testow zatozenia:

Okres Roczna stopa wzrostu

prognozy w okresie rezydualnym Stopa dyskonta
Segment Turystyka
Turystyka lokalna - Szallas Group 5 lat 3,0% 12,7 %
Turystyka miedzynarodowa - Wakacje 5 lat 25 % 11.9 %
Turystyka miedzynarodowa - Invia Group 5 lat 2,4 % 9,5%
Segment Reklama i subskrypcje
Dziatalnos¢ Reklamowo-Subskrypcyjna 5 lat 25% 11,9 %
Audioteka 5 lat 25 % 11.9 %
Segment Finanse konsumenckie
Lead Generation finansowe 5 lat 25% 11,9 %
Superauto 5 lat 2.5 % 11,9 %
Segment Pozostate
Extradom 5 lat 2.5 % 11,9 %

21.NABYCIA | POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC

GRUPA INVIA

W dniu 23 grudnia 2024 r. Wirtualna Polska Media SA podpisata ramowa umowe dotyczacg nabycia 100% akcji w Invia Group
SE z siedziba w Pradze. Zamkniecie Transakgji zostato uzaleznione od spetnienia sie warunkdéw zawieszajacych w postaci:

I uzyskania decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw wyrazajacej zgode na koncentracje; oraz

I uzyskania zgody Shanghai United Assets and Equity Exchange, zatwierdzajacej nabywce akgji Invia w ramach
procedury sprzedazy aktywéw Chinskiej Republiki Ludowej.

W dniu 31 marca 2025 zostata wydana decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentdéw wyrazajacej zgode na
koncentracje w zwiagzku z transakcjg nabycia 100% akgji w Invia Group SE.

W dniu 7 kwietnia 2025 zostata uzyskana zgoda Shanghai United Assets and Equity Exchange, zatwierdzajaca nabywce akgji
w ramach procedury sprzedazy aktywdw Chinskiej Republiki Ludowej w zwigzku z transakcja nabycia 100% akgji w Invia Group
SE.

W dniu 24 kwietnia 2025 zostata sfinalizowana transakcja nabycia 100% akgji w Invia Group SE. W wyniku finalizacji transakgji
Grupa nabyta 10 akgji Invia, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Invia. Jednoczesnie rozliczono wszystkie pozyczki
udzielone przez dotychczasowego wiasciciela. ze srodkéw pochodzacych z pozyczki wewnatrzgrupowej udzielonej przez
Wirtualna Polska Media SA.

Cena nabycia akcji Invia i istniejacego zadtuzenia na dzier zawarcia transakcji wynosza tacznie 242,8 min EUR, w tym wartosé
istniejacego zadtuzenia 52,5 min EUR. Ostateczna catkowita wartos¢ Transakgji, skorygowana o faktyczng wartos$é dtugu netto
na dzier zamkniecia transakcji wyniosta 243,96 min EUR i zostata rozliczona w lipcu 2025 .

W kolejnej tabeli wyszczegdlniono wynagrodzenie zaptacone oraz wartosci godziwe przejetych aktywdw i zobowigzan wykazane
na dziehn przejecia Grupy Invia. Przedstawione w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2025 rozliczenia
akwizycji maja charakter ostateczny.
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Invia Group

Srodki pieniezne - zaptata ceny za udziaty 1046 629
Razem 1046 629
Ujete wartosci mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw i zobowiazan

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 164 431
Rzeczowe aktywa trwate 32054
Znaki towarowe 263 977
Relacje z klientami 285 458
Prawa autorskie i inne aktywa niematerialne 103 766
Naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa 428 758
Kredyty, pozyczki i leasing finansowy (28 138)
Zobowiazania dtugoterminowe (102)
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania (591 300)
Podatek odroczony (183 648)
Rezerwy (2 741)
Razem mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 472 515
Wartos¢ firmy 574114
- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji (6334)
Wartos¢ firmy na 31 grudnia 2025 567 779
Przeklasyfikowanie na aktywa przeznaczone do sprzedazy (85733)
Wartos¢ firmy po reklasyfikacji na 31 grudnia 2025 482 046

W zwigzku z zawarciem warunkowej transakgji zbycia 100% udziatéw w IFG przez spo6tke zalezng Invia Flights s.r.o., na rzecz
Tongcheng International Investment Singapore Pte. Ltd opisanej w nocie nr 37, wartos$¢ firmy alokowana do spétki Invia
Flights Germany (85.733 tys. PLN) zostata przeniesiona na dzien 31 grudnia 2025 r. do aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy. Alokacja zostata przeprowadzona w oparciu o przypisang do Invia Flights Germany cene nabycia oraz aktywa
netto spdtki na dzien akwizycji.

W celach informacyjnych w kolejnej tabeli przedstawiono nieaudytowane wyniki finansowe Grupy Invia nabytej w 2025
roku za okres od 1 stycznia 2025 roku do dnia przejecia kontroli nad nimi przez Grupe Kapitatowa (wyniki nie ujete
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym) oraz za okres od dnia przejecia kontroli do 31 grudnia 2025 r.
Zaprezentowane dane jednostkowe nie byty badane przez biegtego rewidenta.

0Od 01.01.2025 do dnia przejecia kontroli

(w tys. zt) Invia Group
Przychody ze sprzedazy 276 299
EBITDA 53052
Skorygowana EBITDA 56 564
Zysk netto 25726

Od dnia przejecia kontroli do 31.12.2025

Invia Group
Przychody ze sprzedazy 498 347
EBITDA 114 377
Skorygowana EBITDA 131324
Zysk netto 36 809

Od 01.01.2025 do 31.12.2025

Invia Group
Przychody ze sprzedazy 774 646
EBITDA 167 429
Skorygowana EBITDA 187 888
Zysk netto 62 534
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OSTATECZNE ROZLICZENIE NABYC ZREALIZOWANYCH W 2024 ROKU

W kolejnej tabeli wyszczegdlniono wynagrodzenie zaptacone oraz wartosci godziwe przejetych aktywow
i zobowiagzan spétek nabytych w 2024 roku wykazane na dzieh przejecia. Na dzien 31 grudnia 2025 roku
rozliczenia maja charakter ostateczny.

Wirtualnemedia.pl
Sp.z o0.0.
Srodki pieniezne - zaptata ceny za udziaty 117 372 18 500 2192 138 064
Zobowiazanie z tytutu nabycia spdtek lub

przedsiebiorstw

Razem 117 372 19923 2192 139 487
Ujete wartosci mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow i zobowigzan

(w tys. zt) Creative Eye SR.L.

. 1423 - 1423

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 503 57 259 26 819
Rzeczowe aktywa trwate 1335 - - 1335
Znaki towarowe 8 255 1000 - 9 255
Relacje z klientami 29 852 6710 - 36 562
Prawa autorskie i inne aktywa niematerialne 5558 - 439 5997
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11708 634 420 12762
Kredyty, pozyczki i leasing finansowy (1284) - (286) (1570)
f;)é);)\\:/’ilszz::;: handlowe oraz pozostate (17 988) (572) 811) (19 371)
Podatek odroczony (6 760) (1 465) (83) (8 308)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - (51) - (51)
Pozostate rezerwy (326) - - (326)
::tzteom mozliwe do zidentyfikowania aktywa 56 853 6313 (62) 63 104
Wartos¢ firmy 60519 13610 2254 76 383

W 2025 roku dokonano korekty rozliczenia Creative Eye SRL w zwiazku ze zmiang wartosci rozpoznanego
zobowiazania z tytutu podatku dochodowego. Podsumowanie zmian zaprezentowano ponizej. Rozliczenie spdtek
Wirtualnemedia.pl Sp. z 0.0. oraz GO.pl nie ulegto zmianie.

Creative Eye S.R.L.

Zmiana

Srodki pieniezne - zaptata ceny za udziaty 70941 46 431 117 372
Zobowiazanie z tytutu nabycia spétek lub przedsiebiorstw 46 972 (46 972) -
Razem 117 913 (541) 117 372
Ujete wartosci mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw i

zobowiazan

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 503 - 26 503
Rzeczowe aktywa trwate 1335 - 1335
Znaki towarowe 8 255 - 8 255
Relacje z klientami 29 852 - 29 852
Prawa autorskie i inne aktywa niematerialne 5558 - 5558
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11708 - 11708
Kredyty, pozyczki i leasing finansowy (1284) - (1284)
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania (17 845) (143) (17 988)
Podatek odroczony (6 760) - (6 760)
Pozostate rezerwy (326) - (326)
Razem mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 56 996 (143) 56 853
Wartos¢ firmy 60 917 (398) 60519
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22. AKTYWA PROGRAMOWE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Aktywa programowe obejmujg nabyte licencje do nadawania filméw, seriali, programéw telewizyjnych oraz produkcje wtasne
o przewidywanym okresie ich emisji dtuzszym niz rok.

Aktywa rozpoznawane sq w cenie nabycia w momencie, w ktdrym program zostanie spotce udostepniony, zweryfikowany oraz
rozpocznie sie okres ich emisji (aktywa programowe) lub w momencie , gdy nastgpi zaptata za licengje programowe jesli dojdzie do
tego przed dniem rozpoczecia okresu licengji (zaliczki na aktywa programowe). Wynikajgce z umowy koszty przyporzgdkowywane
sg do poszczegdlnych programéw oraz odcinkéw danych programéw w ramach nabywanych pakietdw programowych. Koszty
zewnetrzne zwigzane z dostarczeniem materiatow przez licencjodawce oraz odbiorem technicznym stanowig element ceny nabycia
danego sktadnika aktywdw programowych. Wartos¢ nabytej licencji na udZzwiekowienie lub naktady na przygotowanie polskiej wersji
Jjezykowej stanowig element aktywdw programowych. Zawarte i obowigzujqgce kontrakty dotyczgce zakupu aktywdw programowych,
dla ktérych nie sqg spetnione kryteria ujecia jako aktywa programowe lub zaliczki na aktywa programowe, nie sq ujmowane
w bilansie, lecz ujawnia sie je jako przyszte zobowigzania w wysokosci niesptaconych na dzien bilansowy zobowigzan wynikajgcych
z tych kontraktéw.

Aktywa programowe sq klasyfikowane jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe zaleznie od pozostatego na dzieri bilansowy
okresu licencji. Aktywa programowe dla ktdrych okres licencji jest krétszy niz dwanascie miesiecy liczqc od dnia bilansowego sqg
klasyfikowane jako krétkoterminowe.

Amortyzacja aktywdw programowych jest rozpoznawana metodq liniowg. Okres uzytecznosci ekonomicznej jest co najwyzej réwny
okresowi obowigzywania licencji. Umowy zazwyczaj nie przekraczajq okresu czterech lat.

Amortyzacja rozpoczyna sie w momencie pierwszej emisji i jest naliczana metodg naturalng w oparciu o ilos¢ planowanych oraz
dostepnych emisji. W przypadku nieograniczonej ilosci dostepnych emisji aktywa sq amortyzowane metoda liniowg przez okres
obowigzywania licencji. Koszty amortyzagji aktywéw programowych prezentowane sq w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w pozycji ,Amortyzacja zakupionych licencji programowych”.

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywéw programowych w momencie zbycia lub zakoriczenia okresu licencji. Zyski i straty
powstajgce z tytutu zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw ustala sie w kwocie réznicy pomiedzy wptywami netto ze sprzedazy,
Jjesli takie wystepujg [ wartoscig bilansowg sktadnika. Uimowane sg w momencie zaprzestania uzytkowania w pozydji ,pozostatych
przychoddéw lub kosztéw operacyjnych”.

Naktady ponoszone na nabycie aktywdw programowych prezentowane sq jako dziatalnos¢ operacyjna w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych.

Aktywa programowe podlegajq analizie pod kgtem utraty wartosci corocznie lub gdy wystepujg zdarzenia bgdz zmiany wskazujgce
na to, ze wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Odpis z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w kwocie, o jakq
wartosc bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego wartosc¢ odzyskiwalng. Straty z tytutu utraty wartosci poszczegolnych
licengji rozpoznaje sie w przypadku rezygnacji z nadawania danej pozycji w przysztosci lub oczekiwanej straty z tytutu zbycia danych
praw. Utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci rozpoznawane jest jako zwigkszenie kosztow okresu, w ktorym utrata wartosci
nastgpita. Odpisy odwraca sig, jezeli ustata przyczyna ich utworzenia. Odwrécenie odpisu rozpoznaje sie jako pomnigjszenie kosztu
okresu.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Nabyte licencje programowe 24 865 23303
Zaliczki 4684 1548
Razem 29 549 24 851
wtym:
krotkoterminowe aktywa programowe 462 904
dtugoterminowe aktywa programowe 29 087 23 947
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Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 24 851 22704
Zwiekszenia: 12 899 10 427
- nabycie aktywow programowych 12 899 10 427
Zmniejszenia: (8201) (8 280)
- amortyzacja zakupionych licencji programowych (8 201) (8 150)
- utworzone odpisy aktualizujace oraz likwidacje - (130)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 29 549 24 851

23. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty:

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 398 969 256 795
Pozostate ekwiwalenty 1574 1383
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 400 543 258 178

24. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii:

I aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
I aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
I aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja uzalezniona jest od przyjetego przez Grupe modelu zarzqdzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych
przeptywéw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestygii w instrumenty dtuzne tylko wtedy, gdy zmienia sie model
zarzgdzania tymi aktywami.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Polityka Grupy w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych jest zgodna z wymogami MSSF 9, ktdry wymaga oszacowania
oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystgpity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu. Standard przewiduje
3 stopniowq klasyfikacje aktywdw finansowych pod kqtem ich utraty wartosci:

| | stopien ryzyka, czyli salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktdrych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo niewyptacalnosci w ciggu
12 miesiecy;

I Il stopien ryzyka — salda, dla ktérych nastgpito znaczqce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego
ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu
kredytowania;

I Il stopien ryzyka — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktdre nie zawierajq istotnego czynnika finansowania, standard wymaga zastosowania
uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres Zycia instrumentu. Grupa nie
posiada naleznosci handlowych, ktére zawieratyby istotny czynnik finansowania, w zwigzku z tym zaklasyfikowata swoje naleznosci
handlowe tylko do drugiej grupy ryzyka oraz naleznosci ze stwierdzong utratq wartosci do trzeciej grupy ryzyka.

Grupa przeprowadzita analize portfelowg naleznosci, opartg na istniejgcej klasyfikagji kredytowej kontrahentéw i zastosowata
uproszczong matryce odpiséw w poszczegolnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym
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okresie Zzycia naleznosci dla poszczegolnych portfeli naleznosci Analizy dokonano w oparciu o wskazniki oczekiwanego
niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych.

Ponizsze tabele przedstawiaja stan pozostatych aktywoéw finansowych na 31 grudnia 2025 i 2024 roku.

Korekty aktualizujace

Wartos¢ brutto Wartosc¢ netto

wartos¢
Udziaty i akcje, w tym: 23133 (9 869) 13 264
Moliera2 S.A. 10 000 (8 148) 1852
Teroplan S.A. 8133 2479 10612
Digitics S.A. 5000 (4 200) 800
Pozyczki wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 8317 - 8317
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 360 - 360
Pozostate aktywa finansowe 22 057 - 22 057
- kaucje 20923 - 20923
- pozostate 1134 - 1134
Stan na 31 grudnia 2025 53 867 (9 869) 43 998

Korekty aktualizujace

INEVAERS ole (4] Wartos¢ brutto L Wartos¢ netto
wartosc
Udzialy i akcje, w tym: 23133 (9 786) 13 347
Moliera2 S.A. 10 000 (8 888) 1112
Teroplan S.A. 8133 3302 11435
Digitics S.A. 5000 (4 200) 800
Pozyczki wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3230 - 3230
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 2053 - 2053
Pozostate aktywa finansowe 6530 - 6530
- kaucje 568 - 568
- instrumenty 5962 - 5962
Stan na 31 grudnia 2024 34 946 (9 786) 25 160
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U‘:IZ(':LY' Udzialy i akge Pozyczki Pozyczki
J wyceniane w ye y Naleznosci z Pozostate Pozostate Pozostate Pozostate
wyceniane w L .. wyceniane  wyceniane wg :
L. wartosci godziwej tytutu leasingu aktywa aktywa ELGWIE] aktywa
(w tys. zt) wartosci . w zamortyzowanego . - . - . Razem
. przez inne - finansowego -  finansowe -  finansowe - finansowe -  finansowe -
godziwej wartosci kosztu - . s .
. dochody . zewnetrzne kaucje zaliczki instrumenty pozostate
przez wynik . godziwej zewnetrzne
catkowite
Stan na dzien 1 stycznia 2025 12 235 1112 - 3230 2053 568 - 5962 - 25 160
Zwiekszenia - 740 287 5565 851 21489 - - 1150 30083

Nabycie aktywdw finansowych - - - - - - - - 1104 1104
Udzielenie pozyczek - - - 5300 - - - - - 5300
Naliczenie odsetek od udzielonych

. . S - - - 229 241 - - - - 470
pozyczek i leasingow
Wycena do wartosci gc.>dz.|we‘| ) ) 287 ) ) ) ) ) ) 287
rozpoznana przez wynik finansowy
Wycena do wartosci godziwej
rozpoznana przez pozostate - 740 - - - - - - - 740
catkowite dochody
Potaczenie przedsiewzieé - - - - - 9295 - - - 9295
Aktualllzaqa wartosci / Indeksacja ) ) ) ) 610 ) ) ) ) 610
stawki
Wpiat)l/ na poczet pozostatych ) ) . ) ) 12 188 ) ) 47 12 235
aktywéw finansowych
Inne - - - 37 - 7 - - (2) 41
Zmniejszenia (823) - (287) (484) (2 544) (1212) - (5 962) (16) (11 328)
Sptata pozyczek udzielonych - - - (435) - - - - - (435)
Sptata odsetek od pozyczek
udzielonych i leasingow i i (287) (an (241) i i 4D i (581)
Wycena do wartosci gc.>dz.iwej (823) ) . ) ) ) ) (843) ) (1 666)
rozpoznana przez wynik finansowy
Rozliczenie podnajmu - - - - (2 192) - - - - (2 192)
Rozwigzanie umow - - - - (111) - - - - (111)
;wroty pozostatych aktywdw ) ) ) ) ) 71) ) ) ) 71
finansowych
Inne - - - (38) - (440) - (5078) (16) (5572)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute - - - 6 - 77 - - - 83
prezentacji
Stan na dzien 31 grudnia 2025 11412 1852 - 8318 360 20923 - - 1134 43 997
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Udziaty i akcje Lifzc'zza'j:?ve
wyceniane y L . Pozyczki . . . Naleznosci z Pozostate Pozostate Pozostate Pozostate
wartosci Pozyczki wyceniane .
tytutu leasingu aktywa aktywa aktywa aktywa

w wartosci o wyceniane
o godziwej , wg zamortyzowanego : : : )
godziwej w wartosci finansowego -  finansowe - finansowe - finansowe - finansowe -
kosztu - zewnetrzne

przez wynik pdrz'i?(l)n dnye godziwej zewnetrzne kaucje zaliczki instrumenty pozostate
TETTEEE catkowite

(w tys. zt)

Stan na dzien

1 stycznia 2024

Zwiekszenia 1959 - 1657 3104 2998 40 - - - 9758
Nabycie aktywow

10 276 1667 4419 232 1418 626 5443 6 893 - 30974

) - - - - 40 - - - 40

finansowych

Udzielenie pozyczek - - - 3094 - - - - - 3094

Naliczenie odsetek od

udzielonych pozyczek - - - 10 - - - - - 10

i leasingow

Wycena do wartosci

godziwej rozpoznana przez 1959 - 1657 - - - - - 3616

wynik finansowy

Nowe umowy podnajmu - - - - 2998 - - - - 2998
Zmniejszenia - (555) (6 076) (106) (2 363) (98) (5 443) (931) - (15 572)

Sptata pozyczek udzielonych - - (5 350) (106) - - - - - (5 456)

Sptata odsetek od pozyczek ) ) (726) ) ) ) ) ) (726)

udzielonych i leasingow
Wycena do wartosci
godziwej rozpoznana przez - - - - - - - (931) - (931)
wynik finansowy

Wycena do wartosci

godziwej rozpoznana przez - (555) - - - - - - - (555)
pozostate catkowite dochody

Rozliczenie podnajmu - - - - (2 269) - - - - (2 269)
Rozwigzanie umow - - - - (94) (98) - - - (192)

Wykup pakietu kontrolnego
spotek zaleznych

Stan na dzien

31 grudnia 2024

- - - - - - (5 443) - - (5 443)

12 235 1112 - 3230 2053 568 - 5962 - 25160
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TEROPLAN S.A.

W dniu 18 marca 2019 roku Wirtualna Polska Holding SA nabyta 11% akgji w kapitale zaktadowym spotki Teroplan SA, whasciciela
serwisu e-podréznik.pl za cene 7.753 tys. zt.

Serwis e-podréznik.pl oferuje mozliwos¢ zakupu biletéw krajowych i miedzynarodowych, na potaczenia autobusowe, jak
i kolejowe. Serwis utatwia codzienne podrdzowanie, udostepniajac najwiekszy w Polsce rozktad jazdy, obejmujacy ponad 1200
przewoznikéw. Teroplan SA jest firma, ktéra wprowadza wiele innowacji technologicznych dla branzy transportu pasazerskiego.
Realizuje m.in. system, ktory automatyzuje procesy planowania tras i cen oraz procesy zarzadzania pojazdami. Projekt wpisuje sie
w najnowsze $wiatowe trendy zastosowania technologii sztucznej inteligencji, w procesach zarzgdzania i wykorzystania informagiji
zawartych w zbiorach big data.

Grupa ujmuje akcje nabyte w Teroplan SA jako inwestycje w instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zarzad dokonat wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych (tj. akcji) posiadanych w spétce Teroplan SA. Stosowana przez
Grupe metoda wyceny akgji bazuje na mnoznikach notowanych spdtek poréwnywalnych. Warto$é godziwa posiadanych akgji na
dzien 31 grudnia 2025 roku wyniosta 10.612 tys. ztotych (11.435 tys. ztotych na 31 grudnia 2024).

MOLIERA2 S.A.

Grupa posiada 18.520.000 akgji spotki Moliera 2 S.A. Posiadane akgje daja Grupie prawo do ok. 2,7% kapitatu zakladowego spétki.
Walory te notowane sa na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa ujmuje akcje nabyte w Moliera2 S.A. jako inwestycje w instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

Zarzad dokonat wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych (tj. akgji) posiadanych w spétce Moliera2 na bazie kursu tych
akcji na NewConnect na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa posiadanych akgji na dzien 31 grudnia 2025 roku wzrosta i wyniosta
1.852 tys. ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2025 rdznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwag wyniosta 8.148 tys. ztotych
i zostata wykazana w pozostatych catkowitych dochodach, z tego 741 tys. zt tys. zt w roku 2025, a pozostata czesé w poprzednich
latach.

DIGITICS S.A.

Na dzier 31 grudnia 2025 warto$¢ godziwa akcji posiadanych w Digitics S.A. zostata oszacowana na 800 tys. zt Grupa nie ma
dostepu do aktualnych danych finansowych oraz prognozowanych wynikow pozwalajacych przeprowadzi¢ wycene wartosci
godziwej spotki. Wartos¢ zostata oszacowana na podstawie informacji dostepnej w opublikowanych sprawozdaniach finansowych
Digitics za poprzednie lata, w szczegdlnosci wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w tych sprawozdaniach.

I UDZIELONE POZYCZKI | POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Spétka Wirtualna Polska Holding zawarta przyrzeczona umowe sprzedazy przez Spétke na rzecz podmiotu zewnetrznego
wszystkich posiadanych przez Spotke akcji Moliera2 SA za ustalong w umowie cene sprzedazy przekraczajacg wartosé rynkowa
tych akgji na dzier podpisania umowy. Realizacja badZ odstapienie od przedwstepnej umowy sprzedazy znajduje sie pod wytaczna
kontrola Spotki w zwigzku z czym Grupa rozpoznata instrument finansowy, wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ktérego wartos¢ na dzien 31 grudnia 2024 roku zostata oszacowana na 5.962 tys. zt.

Umowa sprzedazy zostata zawarta 20 grudnia 2024 roku. Na dzien 31 grudnia 2025 Zarzad zweryfikowat sposéb klasyfikacji
aktywa i dokonat jego reklasyfikacji z Aktywow finansowych do Naleznosci handlowych i pozostatych aktywow niefinansowych
(nota 26).

W dniu 13 listopada 2024 roku Spétka Wakacje.pl Sp. z 0.0. udzielita pozyczek podmiotom niepowigzanym w facznej wysokosci
3.094 tys. zt na okres jednego roku. Do konca 2025 Grupa otrzymata sptate udzielonych pozyczek w wysokosci 435 tys. zt. W dniu
17 grudnia 2025 roku podpisane zostaty aneksy przedtuzajace termin sptaty pozostatej czesci pozyczek do 31 grudnia 2026 roku.
Pozyczki te oprocentowane sg w oparciu o zmienny WIBOR dla depozytéw 3 miesiecznych z kwartalnym okresem odsetkowym.
Zwrot pozyczek zostat zabezpieczony w formie dodatkowych uméw zawartych pomiedzy pozyczkodawca i pozyczkobiorcami
oraz wekslami in blanco wystawionym przez pozyczkobiorcow.

Ponadto w dniu 21 lipca 2025 spdtka Wakacje.pl udzielita cztonkowi zarzadu jednostki dominujacej pozyczki w wysokosci
5.300 tys. zt z terminem sptaty do 25 lipca 2028 roku. Pozyczka ta oprocentowana jest w oparciu o zmienny WIBOR dla depozytow
3 miesigcznych z kwartalnym okresem odsetkowym. W celu zabezpieczenia zwrotu pozyczki pozyczkobiorca ztozyt oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie na rzecz pozyczkodawcy egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4) i 5) Kodeksu
postepowania cywilnego.

Oczekiwana strata kredytowa pozyczek udzielonych przez spdtke Wakacje.pl ma wartosé nieistotna.
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I  WARTOSCI GODZIWE POZOSTALYCH AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Pozyczki 8317 3230
Naleznosci z tytutu prawa do uzytkowania 360 2 053
Kaugje 20923 568
Pozostate 1134 -
Razem 30734 5851

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter pozostatych naleznosci krétkoterminowych przyjmuje sie, ze ich wartos$¢ bilansowa
jest rébwna wartosci godziwej.

25. INWESTYCJE WYCENIANE METODA PRAW WtASNOSCI

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Jednostki stowarzyszone:

Supercharge Capital Sp. z 0.0. Deal Fund | ASI Sp. k. 21831 21030
Selsey Sp. z 0.0. 25250 24 805
Crowd8 Sp. z o.0. (Patronite) 13 566 13 247
Legimi S.A. 26 894 15 280
Razem inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 87 541 74 362

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Stan na poczatek okresu 74 362 72773
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 13271 4119
- nabycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej 10 022 184
- udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 3249 3935
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: (92) (2 530)
- otrzymanie dywidendy (92) (185)
- udziat w stratach jednostki stowarzyszonej - (2 345)
Stan na koniec okresu 87 541 74 362

Wybrane dane finansowe istotnych jednostek stowarzyszonych wedtug wartosci godziwej na dzien i za okres konczacy sie
31 grudnia 2025 r. zaprezentowano ponizej:

Supercharge Capital

Bilans na dzien 31.12.2025 (w tys. zt) Sp. z 0.0. Deal Fund | Selsey Sp. z 0.0. Crowd8 Sp. z 0.0.
ASI Sp. k.
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 314 43 629 4146 brak danych
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 31075 12 403 4200 brak danych
Zobowiazania krétkoterminowe (432) (51 545) (2 591) brak danych
Zobowiazania dtugoterminowe - (5715) (480) brak danych
Aktywa netto 30958 (1228) 5275 10878
Udziat Grupy % 69,0% 44,5% 40,0% 44,6%
Udziat Grupy (PLN) 21 361 (547) 2110 4852
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Wynik za okres od nabycia udziatbw w  Supercharge Capital

jednostce stowarzyszonej do 31.12.2025 Sp. z 0.0. Deal Fund | Selsey Sp. z o.0. Crowd8 Sp. z o.0.
(w tys. zt) ASI Sp. k.

Przychody - 238943 8411 brak danych
Amortyzacja i umorzenie - (6 821) (621) brak danych
Koszty operacyjne (265) (229 865) (6 695) brak danych
Przychody i koszty finansowe 1163 (664) 9 brak danych
Podatek dochodowy - (593) (78) brak danych
Zysk/strata netto 898 1000 1026 4619
Udziat Grupy % 69,0% 44,5% 40,0% 44,6%
Udziat Grupy w zyskach/stratach 620 445 410 1774

1 kwietnia 2025 r. Grupa zwigkszyta swoj udziat z kapitale zaktadowym Legimi SA z 31,4% do 44,6%, w zwigzku z czym
udziat Grupy w zyskach spétki za pierwszy kwartat biezgcego roku zostat rozpoznany zgodnie z déwczesnym udziatem 33,4%.
Za pozostate kwartaty roku rozpoznany udziat w zyskach wynidst 44,6%

Supercharge Capital
Sp. z 0.0. Deal Fund | Selsey Sp. z 0.0. Crowd8 Sp. z 0.0. Legimi
ASI Sp. k.

Aktywa netto na 1 stycznia 2025 30 059 (2 228) 4341 6 259
Nabycia udzia%éw w jednostce 182 ) ) )
stowarzyszonej
Wynik okresu 898 1000 1026 4619
Dywidendy wyptacone - - (92) -
Aktywa netto na 31 grudnia 2025 31139 (1 228) 5275 10 878
Udziat WP 21361 (547) 2110 4852
Wartos¢ firmy 470 25796 11456 22 042
Wartos¢ bilansowa 21 831 25 250 13 566 26 894

Pomimo relatywnie niskiej wartosci aktywdw netto inwestycji w spétki Selsey i Crowd8 na dzien bilansowy, Zarzad dokonat
szczegotowej analizy przestanek wskazujacych na ewentualng utrate wartosci i nie zidentyfikowat podstaw do dokonania
odpisu aktualizujacego.

Obecna warto$¢ aktywow netto ma charakter przejsciowy i wynika gtéwnie z czynnikéw o charakterze krotkoterminowym,
takich jak faza rozwoju dziatalnosci, wdrazanie nowych strategii i projektéw biznesowych. Jednoczesnie inwestycje te
wykazuja stabilne fundamenty operacyjne, a realizowane oraz planowane dziatania wskazuja na potencjat generowania
dodatnich przeptywoéw pienieznych w przysztosci.

Przeprowadzona analiza obejmowata m.in. projekcje finansowe, aktualne wyniki operacyjne, sytuacje rynkowa oraz
zdolnos¢ jednostek do kontynuowania dziatalnosci. Prognozy wskazujg na stopniowa poprawe wynikéw finansowych oraz
wzrost wartosci inwestycji w srednim i dtugim okresie. Dodatkowo nie wystapity istotne negatywne zmiany o charakterze
trwatym w otoczeniu gospodarczym, prawnym ani technologicznym, ktére mogtyby wskazywaé na koniecznosc
rozpoznania utraty wartosci.

W zwigzku z powyzszym uznano, ze brak jest obiektywnych dowoddw trwatej utraty wartosci inwestycji, a jej wartosc
bilansowa na dzien sprawozdawczy jest uzasadniona i mozliwa do odzyskania w przysztosci.

Wybrane dane finansowe istotnych jednostek stowarzyszonych wedtug wartosci godziwej na dzien i za okres zakonczony
31 grudnia 2024 r. zaprezentowano ponize;j:

Supercharge Capital

Bilans na dzien 31.12.2024 (w tys. zt) Sp. z 0.0. Deal Fund | Selsey Sp. z o.0. Crowd8 Sp. z o.0. Legimi S.A.
ASI Sp. k.
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 61 29925 3382 brak danych
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 30572 18 549 3128 brak danych
Zobowigzania krétkoterminowe (310) (46 032) (2 167) brak danych
Zobowiazania dtugoterminowe - (4 668) - brak danych
Aktywa netto 30323 (2 226) 4343 6 259
Udziat Grupy % 69,0% 44,5% 40,0% 31,4%
Udziatl Grupy (PLN) 20923 (991) 1737 1965
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Wynik za okres od nabycia udziatéw w  Supercharge Capital

jednostce stowarzyszonej do 31.12.2024 Sp. z 0.0. Deal Fund | Selsey Sp. z o.0. Crowd8 Sp. z o.0. Legimi S.A.
(w tys. zh) ASI Sp. k.

Przychody - 219 146 7896 120 000
Amortyzacja i umorzenie - (8021) (568) (3 100)
Koszty operacyjne (444) (215 562) (6171) (111 300)
Przychody i koszty finansowe 3609 (1112) 6 (415)
Podatek dochodowy - 279 (84) (985)
Zysk/ strata netto 3165 (5 270) 1079 4 200
Udziat Grupy % 69,0% 44,5% 40,0% 31,4%
Udziat Grupy w zyskach / stratach 2184 (2 345) 432 1319

Supercharge Capital
Sp. z 0.0. Deal Fund | Selsey Sp. z 0.0. Crowd8 Sp. z 0.0. Legimi
ASI Sp. k.

Aktywa netto na 1 stycznia 2024 26 894 3042 3722 2 059
Nabycia udziatéw w jednostce
stowarzyszonej - - - -
Wynik okresu 3165 (5 270) 1079 4200
Dywidendy wyptacone - - (460) -
Aktywa netto na 31 grudnia 2024 30 059 (2 228) 4341 6 259
Udziat WP 20923 (991) 1737 1965
Wartos¢ firmy 107 25796 11510 13315
Wartos¢ bilansowa 21030 24 805 13 247 15 280

SUPERCHARGE CAPITAL SP. Z 0.0. DEAL FUND I ASI SP. K.

W dniu 4 kwietnia 2022 roku Wirtualna Polska Media S.A. zawarta umowe inwestycyjna regulujaca warunki posredniego
dokonania inwestycji w spétke pod firma Restaumatic Sp. z 0.0., za posrednictwem alternatywnej spotki inwestycyjnej
Supercharge Capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Deal Fund | ASI spétka komandytowa, do ktérej WPM
przystapi jako komandytariusz. Ponadto w zwiazku z inwestycja WPM podpisat umowe wspdlnikow, regulujaca wzajemne
relacje wspdlnikébw Restaumatic. taczna kwota deklarowanego wktadu WPM wnoszonego do funduszu wyniosta
ok. 19,3 min zt, co odpowiada 69,0% wktadow kapitatowych Funduszu. Z chwilag dokonania inwestycji w spétke Restaumatic
fundusz posiada¢ bedzie ok. 16,9% udziatéw dajacych prawo do ok. 16,9% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
Restaumatic. Wirtualna Polska Media przystgpita do spétki komandytowej 24 czerwca 2022. Wkiad inwestycyjny zostat
whiesiony 7 lipca 2022. W ocenie Zarzadu Grupa posiada istotny wptyw na spotke inwestycyjna Supercharge Capital,
w zwigzku z czym inwestycja zostata wykazana jako inwestycja wyceniana metoda praw wtasnosci.

CROWDS SP. Z 0.0. (PATRONITE)

W dniu 17 sierpnia 2022 roku Wirtualna Polska Media S.A. nabyta 40% udziatéw w spotce Crowd8 Sp. z 0.0., bedacej
wiascicielem Patronite.pl, najwiekszego w Polsce serwisu crowdfundingu subskrypcyjnego, taczacego twércdw z patronami,
wspierajgcymi ich pasje. Warto$¢ inwestycji wyniosta ok. 12,6 min zt.

SELSEY SP. Z O.0.

Grupa posiada udziaty stanowigce tacznie ok. 44,5% w kapitale zaktadowym Selsey, reprezentujace tacznie okoto 44,5%
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki. taczna wartosé¢ Transakcji wyniosta 32,9 min zt. Pakiet udziatow oraz
uprawnienia wynikajace z umowy inwestycyjnej daja Grupie mozliwos¢ wywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ Selsey,
dlatego tez inwestycja ta zostanie zaklasyfikowana jako jednostka stowarzyszona podlegajaca konsolidacji metoda praw
wiasnosci.

LEGIMI S.A.

W listopadzie i grudniu 2023 Wirtualna Polska Media S.A. nabyta mniejszosciowy pakiet akcji Legimi S.A., lidera rynku
ebookéw w Polsce. Wartosc¢ transakcji wyniosta 13.980 tys. zt.

Akcje spotki Legimi sa notowane na gietdzie NewConnect, w zwigzku z czym jej dane finansowe zgodnie z prawem nie
moga by¢ udostepniane podmiotom zewnetrznym, w tym akcjonariuszom mniejszosciowym, przed ich oficjalng publikacja.
Konsolidowany wynik spotki za rok 2025 zostat rozpoznany w oparciu o opublikowane przez spétke dane finansowe za trzy
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W\ Holding SA
pierwsze kwartaty 2025 roku oraz dokonana przez Grupe estymacje wynikéw czwartego kwartatu. Grupa nie posiada
informacji o strukturze aktywow netto spotki stowarzyszonej na 31 grudnia 2025.

W dniu 18 lutego 2025 roku Grupa ogtosita zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akgcji Legimi. Transakcja zostata
rozliczona 1 kwietnia 2025 r. Przed rozliczeniem transakcji Grupa posiadata 507.682 akcje zwykte Legimi, stanowigce tgcznie
31,37% w kapitale zaktadowym Legimi i uprawniajace do 25,03% gtoséw. Po rozliczeniu Grupa posiada 721.877 akgji
zwyktych stanowigcych tacznie 44,60% w kapitale zaktadowym Legimi i uprawniajacych do 35,59% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Legimi.

Na dzien niniejszego raportu Grupa posiada 44,60% akcji w Legimi SA, uprawniajacych do 35,59% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu Grupa posiada istotny wptyw na spétke inwestycyjng Legimi, w zwigzku
z czym inwestycja zostata wykazana jako inwestycja wyceniana metoda praw wtasnosci.

26. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE AKTYWA

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Naleznosci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientéw gtéwnie za ustugi wykonane w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej.
Naleznosci o terminie sptaty w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej, jezeli jest dtuzszy), klasyfikuje sie
jako aktywa obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg poczgtkowo
ujmowane w wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu naleznosci sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci Wycena wg
zamortyzowanego kosztu odpowiada kwocie wymagajqcej zaptaty w przypadku naleznosci krétkoterminowych.

Koszty utworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznosci odnoszone sq w skonsolidowanym sprawozdaniu w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Na dzien
31 grudnia 2024

Na dzien
31 grudnia 2025

(w tys. zt)

Naleznosci handlowe gotéwkowe 464 480 256 800
Odpisy aktualizujace (48 276) (14 282)
Naleznosci handlowe gotéwkowe netto 416 204 242 518
Naleznosci handlowe barterowe brutto 7 745 7296
Odpisy aktualizujace (136) (238)
Naleznosci handlowe barterowe netto 7 608 7 058
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 25654 2 809
Naleznosci publicznoprawne 15 554 5514
Zaliczki na dostawy 66 896 63013
Rozrachunki z pracownikami 319 198
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 10 641 6 151
Pozostate 12 466 7130
Razem 555 342 334 391

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 14 dni dla jednostek
z segmentu Turystyka oraz 30 dni dla jednostek zaliczanych do pozostatych segmentéw. Zabezpieczenie zaciggnietego
przez Grupe kredytu stanowig obecne i przyszte naleznosci Grupy wynikajace z kontraktéw handlowych. W celu
zabezpieczenia kredytu spdtka Wirtualna Polska Media zobowigzata sie dokonywaé warunkowej cesji catosci swoich
naleznosci handlowych.

Ponizsza tabela prezentuje klasyfikacje aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do
poszczegdlnych stopni utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3

Wartos¢ bilansowa brutto 400 543 421 556 50 668 258 178 243 054 13 746
Naleznosci handlowe - 421 556 50 668 - 243 054 13746
Srodki pieniezne 400 543 - - 258 178 - -
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - (3 194) (45 219) - (536) (13 746)
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Naleznosci handlowe - (3194) (45 219) - (536) (13 746)
Srodki pieniezne - - - - - -
Wartosc bilansowa (MSSF 9) 400 543 418 362 5450 258 178 242 518 -

Uzgodnienie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe w biezacym roku sprawozdawczym przedstawione zostato w kolejnej
tabeli.

ECL w catym okresie zycia bez utraty ECL w catym okresie zycia z utrata
wartosci wartosci

(w tys. zt)

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 | 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Saldo ?deSOW aktualizujacych na 1 stycznia 536 393 13 746 10937
zgodnie z MSSF 9

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - (5 086) (2 926)
Ujawnienie - - 238 -
delsy aktualizujace ujete w wyniku 2700 143 1378 5735
finansowym

Potaczenie przedsiewzie 1035 - 36 349 -
Przeklasyﬂkowame na aktywa przeznaczone do (1083) ) (1362) )
sprzedazy

Réznice kursowe netto z przeliczenia

sprawozdania finansowego na walute 5 - (44) -
prezentacji

Bilans zamkniecia wg MSSF 9 3194 536 45 219 13 746

Ponizsza tabela przedstawia wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujacych.

do 60 dni 61-90 dni 91-180dni  181-365dni  Ponr?d
365 dni
Wskaznik oczekiwanych strat 0,58% 2.97% 11,66% 27.85% 91.35%
kredytowych
Wartos¢ bilansowa brutto — naleznosci 416 924 1161 3474 1164 49 501 472 224
handlowe

Odpis na oczekiwane straty
kredytowe na dzien (2 430) (34) (405) (324) (45 219) | (48 412)
31 grudnia 2025

do60dni  61-90 dni 91-180 dni 181-365dni  PoWYz€
365 dni

Wskaznik oczekiwanych strat
kredytowych

Wartos$¢ bilansowa brutto —
naleznosci handlowe

Odpis na oczekiwane straty
kredytowe na dzieh (725) (225) (1928) (3 626) (7778) | (14 282)
31 grudnia 2024

0,31% 11,53% 45,08% 75,60% 82,63%

236 362 1952 4277 4796 9413 | 256800
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27. ZAPASY

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Zapasy wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedaZy netto. Wartosc rozchodu ustala sie
wg cen ewidencyjnych. Cena sprzedaZy netto jest szacowang cenq sprzedazy mozliwg do uzyskania w toku normalnej dziatalnosci,
pomniejszong o odpowiednie zmienne koszty sprzedaZzy .

Na dzien Na dzien

(w tys. zt)

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Towary i materiaty 31511 32835
Razem 31511 32835

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Towary i materialy 215 189
Zmiana stanu odpisow 7 85
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 7 85
Zmniejszenia w tym: (44) (59)
- rozwiazanie odpiséw - (50)
- wykorzystanie odpisow (44) 9)
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow na koniec
okresu 179 215

Na dzieh 31 grudnia 2025 i 2024 roku ponad 90% wartosci zapasdéw stanowig samochody osobowe przeznaczone do
sprzedazy, w ramach dziatalnosci prowadzonej przez spo6tke Superauto.pl Sp. z o.0.

28. KAPITAL PODSTAWOWY

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie [ wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykazuje sie w wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej akgji nad ich wartoscig nominalng pomniejszong o koszty
emisji.

Kapitat rezerwowy

W ramach kapitatu rezerwowego Grupa ujmuje réwnowartosc kosztéw ptatnosci w formie papierdw wartosciowych rozpoznanych
zgodnie z zasadami standardu MSSF 2 w ramach planéw motywacyjnych opartych o akgie Wirtualna Polska Holding S.A, poczgtkowe
ujecie zobowigzan z tytutu opcji put przyznanych udziatowcom niekontrolujgcym oraz zyski i straty aktuarialne rozpoznane
w ramach wyceny swiadczeri emerytalnych.

Kapitat powstaty z ujecia opgji put zostaje przeklasyfikowany do zyskéw zatrzymanych w momencie realizagji opcji. Kapitat powstaty
w ramach planéw motywacyjnych nie podlega przeklasyfikowaniu.

Wyptata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akgjonariuszy Spotki uimuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie,
w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

58



za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe W HOld|n8 SA

Na 31 grudnia 2025 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 29.775.297 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym 11.289.709
akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 18.485.588 akcji zwykitych. Struktura kapitatu podstawowego przedstawiata sie nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.np: 3779 667 12,69% 7 542 904 18,37%
Orfe S.A. 3779 667 12,69% 7 542 904 18,37%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.np 3775416 12,68% 7 538 652 18,36%
10X S.A. 3767 488 12,65% 7530724 18,34%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.np 3771164 12,67% 7534 400 18,35%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12,64% 7526 472 18,33%
tacznie Zalozyciele * 11 326 247 38,04% 22 615 956 55,07%
Allianz OFE 3597103 12,08% 3597 103 8,76%
Pozostali 14 851 947 49,88% 14 851 947 36,17%
Razem 29 775 297 100,00% 41 065 006 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 r. przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje
SA) porozumieniem akcjonariuszy stanowiagcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki
i prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki wykonuja prawa gtosu tacznie.

Na 31 grudnia 2024 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 29.618.871 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym
11.289.709 akgji uprzywilejowanych co do gtosu i 18.329.162 akcji zwyktych.

Struktura kapitatu podstawowego przedstawiata sie nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.np: 3779 667 12,76% 7 542 904 18,44%
Orfe SA. 3779 667 12,76% 7 542 904 18,44%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.np 3775416 12,75% 7 538 652 18,43%
10X S.A. 3767 488 12,72% 7530724 18,41%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.np 3771164 12,73% 7 534 400 18,42%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12,71% 7 526 472 18,40%
tacznie Zalozyciele * 11 326 247 38,24% 22 615 956 55,28%
AVIVA OFE 3597103 12,14% 3597 103 8,79%
Allianz TFI 2034 582 6,87% 2 034 582 4,97%
Pozostali 12 660 939 42,75% 12 660 939 30,95%
Razem 29 618 871 100,00% 40908 580 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 r. przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje
SA) porozumieniem akcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki
i prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki wykonuja prawa gtosu tacznie.

Kapitat podstawowy Spoétki byt w catosci optacony na dzien 31 grudnia 2025 i 2024 roku.
| ISTOTNE ZMIANY AKCJONARIUSZY
28 maja 2025 r. TFl Allianz Polska SA dziatajagc w imieniu i na rzecz funduszy:

e Allianz FIO,

e Allianz Inwestycje SFIO,

e Allianz Plan Emerytalny SFIO,
e  Bezpieczna Jesien SFIO,

dokonato sprzedazy akcji Wirtualna Polska Holding SA.

Przed sprzedaza Fundusze posiadaty 2 056 470 akcji Spotki, stanowigcych 6,91% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do
2.056.470 gtosow, co stanowito 5,01% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki.
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Po sprzedazy Fundusze posiadaty 2 050 870 akcji Spotki, stanowiagcych 6,89% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do
2.050.870 gtosdw, co stanowito 4,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki.

Dniem rozliczenia byt 30 maja 2025 r.

I PODWYZSZENIE KAPITALU PODSTAWOWEGO

W dniu 15 i 17 stycznia 2025 r. nastapita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 98.053 akcji zwyktych na
okaziciela serii D oraz 58.373 akgji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu akgji
kapitat zaktadowy Spotki wyniost 1.488.764,85 ztotych i dzielit sie na 29.775.297 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zi,
uprawniajacych do 41.065.006 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

I ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO PO DACIE BILANSOWEJ

Po dniu bilansowym nie wystapity zmiany kapitatu podstawowego.

| POLITYKA DYWIDENDY

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Wirtualna Polska Holding SA uchwalit polityke dywidendowa. Polityka ta
zaktada wyptate dywidendy na poziomie powyzej 1 ztoty na jedna akcje, jednakze nie wiecej niz 70% skonsolidowanego
zysku netto Grupy Kapitatowej, wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany rok obrotowy.

Zarzad WPH SA rekomendujac wyptate dywidendy przez WPH SA kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne czynniki,
w tym w szczegdlnosci biezagca sytuacje finansowa Grupy, jej plany inwestycyjne oraz potencjalne cele akwizycyjne, a takze
przewidywany poziom wolnych srodkéw pienieznych w WPH SA w roku obrotowym, w ktérym przypada ptatnosc
dywidendy.

W dniu 23 czerwca 2025 roku Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy
w wysokosci 2,20 zt na jedna akgje, tj. w sumie 65.506 tys. zt.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczony zostat na 21 lipca 2025 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 25 lipca
2025 roku.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Dywidenda uchwalona w danym okresie za rok biezacy i za lata ubiegte 65 506 59 229
Kwota dywidendy na 1 akcje w ztotych 2,20 2,00

29. PLAN MOTYWACYJNY - PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Grupa prowadzi program swiadczer opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych oraz w srodkach pienieznych.
Programy swiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych

Grupa otrzymuje ustugi pracownikéw w zamian za instrumenty kapitatowe (opcje na akcje) Spotki. Wartos¢ godziwa ustug
pracownikéw otrzymanych w zamian za przyznanie opgji wykazywana jest jako koszt. Catkowita kwota podlegajgca ujeciu
w kosztach zostaje okreslona przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych opgji:

o zuwzglednieniem wszelkich warunkéw rynkowych (np. cena akcji jednostki);

e bez uwzglednienia wptywu wszelkich warunkéw zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkéw nierynkowych
nabywania uprawnieri (na przyktad, rentownosci sprzedazy, celow zwigzanych ze wzrostem sprzedazy oraz
wskazanego okresu obowigzkowego zatrudnienia pracownika w jednostce); oraz

ez uwzglednieniem wptywu wszelkich warunkéw niezwigzanych z nabywaniem uprawnieri (na przyktad
obowigzujgcego pracownikéw wymogu utrzymywania uzyskanych instrumentéw).
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Warunki nierynkowe ujeto w zatozeniach dotyczqcych oczekiwanej liczby opgji, do ktérych nabyte bedg uprawnienia. Catkowity koszt
wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, bedgcym okresem, w ciggu ktérego wszystkie wskazane warunki nabywania
uprawnieri majq zostac spetnione.

Dodatkowo, w pewnych okolicznosciach pracownicy mogq swiadczy¢ ustugi przed datq przyznania im opgji na akcie. W takim
wypadku wartos¢ godziwa z dnia przyznania opcji na akcje jest szacowana w celu ujecia kosztdw w okresie od rozpoczecia
Swiadczenia ustug przez pracownikéw do daty faktycznego przyznania im opcji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
jednostka dokonuje rewizji poczynionych szacunkéw oczekiwanej liczby opgji, do ktorych uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie
spetnienia warunkéw nabywania uprawnieri majgcych charakter nierynkowy. Jednostka prezentuje wptyw ewentualnej rewizji
plerwotnych szacunkéw w sprawozdaniu z wyniku finansowego, wraz z odpowiedniq korektq kapitatu witasnego. Z chwilg wykonania
opgji, jednostka emituje nowe akcje. Srodki uzyskane po potrgceniu wszelkich kosztéw mozliwych do bezposredniego przypisania do
transakgji zwigkszajg kapitat akcyjny (wartos¢ nominalna) i nadwyzke ceny emisyjnej akgji ponad ich wartos¢ nominalng z chwilg
wykonania opgji.

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne ptatne w zwigzku z przyznaniem opgji na akcje uznaje sie za integralng czes¢ samego
przyznanego swiadczenia, a koszty traktuje sie jak transakcje rozliczang w formie pienieznej.

Programy swiadczen opartych na akgjach rozliczanych w srodkach pienieznych.

W transakcjach ptatnosci opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych jednostka wycenia nabyte ustugi i zaciggniete
zobowigzanie w wartosci godziwej zobowigzania. Do czasu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane, jednostka na kazdy dzier
sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia wycenia zobowigzanie w wartosci godziwej i rozlicza je przez okres nabywania praw
przez pracownikéw. Koszt programu ujmuje sie w zysku lub stracie danego okresu.

I PIERWSZY PLAN MOTYWACYJNY

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze Spotki podpisali porozumienie, ktére zaktada powstanie programu
motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspotpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktdrej Spdtka jest jednostka
dominujaca opgji na akcje Spdtki. Catkowita liczba akgji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie przekroczyta
5% kapitatu podstawowego Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. catos$¢ opcji wynikajaca z programu zostata przyznana, przy czym zostata zawarta umowa dodatkowa
z Czlonkiem Zarzadu Spoétki okreslajaca zobowiazania dotyczace pakietu akcji nabytego w trakcie 2024 r. w ramach programu
motywacyjnego. Przez okres 5 lat poczawszy od 1 stycznia 2025 r. prawo do rozporzadzania prawami z akgji jest ograniczone
i zalezne od kontynuowania przez Cztonka Zarzadu funkcji w Spotce. W zwigzku z powyzszym pomimo przyznania opcji w trakcie
poprzedniego okresu, Spétka rozpoznaje koszt tego pakietu w roku 2025 oraz proporcjonalnie przez pozostaty okres trwania
umowy dodatkowej.

Kwota catkowitych kosztéw ujetych w wyniku finansowym okresu zakofczonego 31 grudnia 2025 roku z tytutu tego programu
wyniosta 1.126 tys. ztotych, natomiast koszt roku rozpoznany w poprzednich okresach wynidst 10.810 tys. ztotych.

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2025 98 054
Przyznane -
Niezrealizowane -
Zrealizowane (98 054)

Na dzien 31 grudnia 2025 -
W tym ilo$¢ opcji, do ktorych nabyto prawa na dzien bilansowy

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2024 46 576
Przyznane 95 552
Niezrealizowane -
Zrealizowane (44 074)
Na dzien 31 grudnia 2024 98 054
W tym ilo$¢ opcji, do ktorych nabyto prawa na dzien bilansowy 98 054

Cena wykonania opcji wystepujacych na 31 grudnia 2025 roku wynosi 12,17 ztotych.

Na dzief 31 grudnia 2025 r. catos¢ opcji wynikajaca z programu zostata przyznana i wykorzystana, przy czym zostata zawarta
umowa dodatkowa z Cztonkiem Zarzadu Spétki okreslajaca zobowigzania dotyczace pakietu akcji nabytego w trakcie 2024 r.
w ramach programu motywacyjnego. Przez okres 5 lat poczawszy od 1 stycznia 2025 r. prawo do rozporzadzania prawami z akgji
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jest ograniczone i zalezne od kontynuowania przez Cztonka Zarzadu funkcji w Spodtce. W zwigzku z powyzszym pomimo
przyznania opcji w trakcie poprzedniego okresu, Grupa rozpoznaje koszt tego pakietu w roku 2025 oraz proporcjonalnie przez
pozostaty okres trwania umowy dodatkowej.

I  DRUGI PLAN MOTYWACYJNY

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu nowego programu
motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspdtpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktdrej Spdtka jest jednostka
dominujaca opgji na akcje zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akeji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511 i nie
przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki.

Cena emisyjna akgji serii F zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 32 ztotych, czyli ceny po jakiej zostaty nabyte i objete akcje
w ramach pierwszej oferty publicznej Spétki. Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany
w instrumentach kapitatowych Spofki.

Catos¢ opcji w ramach drugiego planu motywacyjnego zostata przyznana i wyceniona w poprzednich latach.

Kwota catkowitych kosztow ujetych w wyniku finansowym w poprzednich okresach wyniosta 17.648 tys. ztotych.

Opcje na akgje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2025 58 380
Przyznane -
Niezrealizowane -
Zrealizowane (58 380)

Na dzien 31 grudnia 2025 -
W tym ilos¢ opgji, do ktdrych nabyto prawa na dzien bilansowy -

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2024 203 604
Przyznane 138 417
Niezrealizowane (12 260)
Zrealizowane (271 381)
Na dzien 31 grudnia 2024 58 380
W tym ilos¢ opgji, do ktdrych nabyto prawa na dzien bilansowy 58 380

Cena wykonania opcji wystepujacych na 31 grudnia 2025 roku wynosi 32 zt.

Na dzierr 31 grudnia 2025 r. cato$¢ opcji wynikajaca z programu zostata przyznana i wykorzystana.

30. KAPITAt REZERWOWY

Na dzieh 31 grudnia 2025 i 2024 roku pozostaty kapitat rezerwowy Spotki obejmowat:

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
2025 roku 2024 roku
Program opcyjny 29 589 28 462
Opcje zwigzane z nabyciem przedsiebiorstw (4 527) (4 527)
Kapitat z aktualizacji wyceny (8 151) (8 892)
Zyski aktuarialne (284) (204)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (39 784) (37 604)
Pozostate 21 845 -
Pozostate kapitaly rezerwowe (1312) (22 765)

W dniu 23 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki

podjeto uchwate aby czes¢ zysku Spoétki

wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy 2024 w kwocie 21.845 tys. zt przenies¢ na
kapitat rezerwowy Spotki, ktéry zostat utworzony z przeznaczeniem na nabycie akcji wiasnych Spoétki. Do dnia
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka nie nabyta akcji wiasnych ani nie ogtosita wezwania
do ich nabycia.
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Ponizsza tabela prezentuje zmiany poszczegdlnych elementdw kapitatu rezerwowego w trakcie 2025 roku:

Pozostate kapitaly rezerwowe na dzien

Program

opcyjny

Opcje zwigzane z

nabyciem
przedsiebiorstw

Kapitat

z aktualizacji

wyceny

Zyski/straty
aktuarialne

Roéznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Pozostate

Pozostate kapitaty
rezerwowe

1 stycznia 2025 28 462 (4 527) (8 892) (204) (37 604) - (22 765)
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow

— . - - 741 - - - 741
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rezerwa emerytalna - - - (80) - - (80)
Réznice kursowe z wyceny jednostek (2179) - (2179)
dziatajacych za granica
Program motywacyjny 1126 - - - - - 1126
Kapitat utworzony z przeznaczeniem na wykup . ) ) ) B 21845 21 845
akgji wtasnych
Zwiekszenie/zmniejszenie wartosci
pozostatych kapitalow rezerwowych 1126 i ™ (80) 2179) 21845 21455
Pozostale kapitaly rezerwowe na dzien 29 589 (4527) (8 151) (284) (39 784) 21845 (1312)

31 grudnia 2025

Ponizsza tabela prezentuje zmiany poszczegdlnych elementéw kapitatu rezerwowego w trakcie 2024 roku:

Réznice kursowe

. Opge zwigzane z Kaplifal .. Zyski i straty z przeliczenia Pozostate kapitaty
Program opcyjny nabyciem z aktualizacji aktuarialne ednostek Pozostate rezerOWe
przedsiebiorstw wyceny Jedne <h

Pozostate kapitaly rezerwowe na dzien
1 stycznia 2024 17957 (4 527) (8 336) (20) (10 474) (5 400)
Zyski(straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow ) . (556) ) ) - (556)
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rezerwa emerytalna - - - (184) - - (184)
Réznice kursowe z wyceny jednostek ) . ) ) (27 130) - (27 130)
dziatajacych za granica
Program motywacyjny 10 505 - - - - 10 505
Zwiekszenie/zmniejszenie wartosci -
pozostatych kapitatow rezerwowych 10505 (556) (184) (27130) (17:365)
Pozostate kapitaly rezerwowe na dzien 28 462 4 527) (8 892) (204) (37 604) (22 765)

31 grudnia 2024
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31. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

31 grudnia 2025

319

Dwanascie miesiecy zakonczone

rudnia 2024

Zyski (straty) z tytulu przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy:

Zyski powstate z przeszacowana aktywdw w ciggu roku

Straty powstate z przeszacowana aktywdéw w ciaggu roku

Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych
Swiadczen emerytalnych:
Straty aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica
Suma dochodéw catkowitych

41

741

(80)

(80)

(2179)

(1518)

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

Kwota przed

. P k
opodatkowaniem Gcite

(556)

(556)

(184)
(184)

(27 130)

(27 870)

Kwota po
opodatkowaniu

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
$wiadczen emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Suma dochodéw catkowitych

741 -

(80) -

(2 179) -

(1518) -

741

(80)

(2179)

(1518)

Na dzien 31 grudnia

Kwota przed
opodatkowaniem

Podatek

Kwota po
opodatkowaniu

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Suma dochodéw catkowitych

(556) -

(184) -

(27 130) -

(27 870) -

(556)

(184)

(27 130)

(27 870)

I ZYSKI (STRATY) Z TYTULU PRZESZACOWANIA SKEADNIKOW AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH

DO SPRZEDAZY

Grupa nabyfa mniejszosciowy pakiet akgji w spdtce Moliera2 S.A. Inwestycja ta zostata zaklasyfikowane jako instrument finansowy
wyceniany w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zysk z wyceny bilansowej posiadanych akgji na dzien
31 grudnia 2025 roku wynidst 741 tys. zt (na 31 grudnia 2024 strata w kwocie 556 tys. z1).

I ROZNICE KURSOWE Z WYCENY JEDNOSTEK DZIALAJACYCH ZA GRANICA

Grupa Kapitatowa WPH posiada podmioty, posiadajace inng walute funkcjonalng niz PLN. Wynik finansowy tych podmiotéw
zostat przeliczony po $rednim kursie za dany okres, natomiast aktywa i zobowigzania zostaty przeliczone po kursach na dzienh
31 grudnia 2025 r. Rdznice kursowe powstate z przeliczenia zostaty ujete w kapitale wkasnym Grupy.
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32. JEDNOSTKI ZALEZNE Z UDZIALAMI NIEDAJACYMI KONTROLI

Ponizej przedstawiono podsumowane informagji finansowych spotek zaleznych, dla ktérych warto$¢ udziatdédw niedajacych
kontroli jest istotna z punktu widzenia Grupy. Prezentowane wartosci zawieraja korekty z tytutu wyceny do wartosci godziwej i nie
zawierajg korekt eliminujacych transakcje pomiedzy spotkami wymienionymi w tabeli ponizej a innymi spotkami w Grupie. Na
dzien 31 grudnia 2025 roku warto$¢ aktywow netto przypadajaca udziatowcom nieposiadajacym kontroli wynosity 55.261 tys.

Ztotych (na dzien 31 grudnia 2024 wynosity 43.216 tys. ztotych).

(w tys. zt)

Wybrane informacje ze sprawozdania z sytuagji

31 grudnia 2025

. . Superauto.pl Sp. zo.0.  Audiotéka CZ s.r.o. UAB "AMK"

finansowej:
Aktywa obrotowe 77 202 33215 7431
Zobowigzania krétkoterminowe (43 322) (5 551) (3 290)
Zobowiazania dtugoterminowe (4 360) - (170)
Podatek odroczony (477) (523) (29)
Aktywa trwate 44 109 7822 2 506
Aktywa netto 73 152 34 964 6 449
% udzialéw niedajacych kontroli 49% 50% 30%
Skumulowane udziaty niedajace kontroli 35844 17 482 1935

Wybrane informacje ze sprawozdania z sytuacji
finansowej:

Superauto.pl Sp. z o.0.

31 grudnia 2024

Audioteka.cz s.r.o. UAB "AMK"

Aktywa obrotowe 69 062 24 453 3276
Zobowigzania krétkoterminowe (28 776) (4 622) (1747)
Zobowiazania dtugoterminowe (1116) - (124)
Podatek odroczony (378) (407) (34)
Aktywa trwate 21298 6 240 1762
Aktywa netto 60 090 25 664 3133
% udziatéw niedajacych kontroli 49% 50% 30%
Skumulowane udziaty niedajace kontroli 29 444 12 832 940

(w tys. zt)

Wybrane informacje ze sprawozdania z wyniku finansowego i

Dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2025 roku
lub w dniu nabycia pakietu 100% akgji

R e e e e Superauto.pl Sp.z0.0.  Audiotéka CZ s.r.o. UAB "AMK
Przychody 197 779 37 686 15 568
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 16 796 11874 3946
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 060 9 301 3317
Dochody/(straty) catkowite 13 060 9301 3317
Dochody/(straty) catkowite przypisane udzialom niedajgcym 6399 4651 995

kontroli
Dywidendy wyptacone udziatom niedajacym kontroli
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Dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2025 roku
lub w dniu nabycia pakietu 100% akgji

Wybrane informacje ze sprawozdania z przeptywow

Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieniezne netto na 31 grudnia 2024

Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne netto na 31 grudnia 2025

Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

(w tys. zt)

Wybrane informacje ze sprawozdania z wyniku
finansowego i pozostatych dochodéw catkowitych:

Przychody

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dochody/(straty) catkowite

Dochody/(straty) catkowite przypisane udziatom
niedajgcym kontroli

Dywidendy wyptacone udziatom niedajacym kontroli

(w tys. zh)

Wybrane informacje ze sprawozdania z przeptywow

Superauto.pl Sp. zo.0.  Audiotéka CZ s.r.o. UAB "AMK"
7 349 13299 4588
(21 745) (3574) (1 347)
14 575 - (32)
1750 19678 2117
- 791 (58)
1929 29 402 5332
179 8933 3274

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2024
lub w dniu nabycia pakietu 100% akgji

Superauto.pl Sp. z o0.0. Audioteka.cz s.r.o. UAB "AMK"
146 050 30052 9568
14 422 9776 2225
11298 7809 1905
11298 7 809 1905
5536 3905 572
(1967) - -

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2024
lub w dniu nabycia pakietu 100% akgji

pienieznych:
Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej
Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci
finansowej
Srodki pieniezne netto na 31 grudnia 2023
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne netto na 31 grudnia 2024
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Superauto.pl Sp. z 0.0. Audioteka.cz s.r.o. UAB "AMK"
18 019 10923 2 255
(7 755) (2 868) (249)
(10 106) - (829)
1593 11623 940
- (695) (35)
1750 19678 2117
157 8 750 1212

33. AKTYWO | ZOBOWIAZANIE Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek bieZzgcy i odroczony. Biezgce obcigZenie podatkowe jest obliczane
na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego i obowigzujgcej stawki podatkowej, na

podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

Zobowigzanie i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie od réznic przejsciowych pomiedzy wartosciq
podatkowq aktywdw i zobowigzar a ich wartoscig bilansowq. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu
poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz
potgczenie przedsiewziec, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochéd podatkowy (strate podatkowq), nie wykazuje sie

go.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych lub strat podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sig przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzienr bilansowy stawek
i przepisow podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedq obowigzywac w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub rozliczenia zobowigzania z tego tytutu.

Podatek odroczony jest ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. Wowczas podatek odroczony jest réwniez ujmowany w pozostatych
catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.

Aktywa [ zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywdw z tytutu biezgcego podatku dochodowego ze zobowigzaniami
Z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczq
podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wtadze podatkowe na tq samg jednostke.

Grupa rozpoznaje rezerwe na podatek odroczony od wartosci aktywdw zidentyfikowanych w procesie alokacji ceny nabycia jednostek
zaleznych, zgodnie z lokalng stawkg opodatkowania spétki nabyte.

W sytuacji, gdy wystepuje ujemna réznica przejsciowa pomiedzy wartoscig ksiegowg i podatkowg inwestycji w jednostke zalezng, co
do ktérej Grupa nie planuje w dajgcej sie przewidziec przysztosci dokonac sprzedazy, w sprawozdaniu finansowym nie ujmuje sie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tej réznicy przejsciowey.

Odroczony podatek dochodowy w zwigzku z wystepowaniem strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w kolejnych latach
obrotowych ujmuje sie w aktywach, jezeli realizacja odnosnych korzysci podatkowych jest prawdopodobna, dzieki pomniejszeniu
o te straty przysztego dochodu do opodatkowania. Kwota strat podatkowych, od ktérej nie ujeto podatku odroczonego, wyniosta
na dzier 31 grudnia 2025 roku 236.627 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku straty podatkowe wygasaja w nastepujacych okresach:

Wartos¢ wygasajacej straty
(w tys. zh)

2026
2027
2028
2029
2030

Na dzierr 31 grudnia 2024 roku straty podatkowe wygasaty w nastepujacych okresach:

Wartos¢ wygasajacej straty

(w tys. zf)
2025 12 744
2026 73 231
2027 82 709
2028 39262
2029 31831
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Ponizsza tabela przedstawia pozycje, z tytutu ktorych utworzone zostato aktywo lub rezerwa na podatek odroczony.

Réznice kursowe
netto z
1 stycznia Wynik Potaczenia przeliczenia 31 grudnia

(w tys. z}) 2025 finansowy  przedsiewzie¢ sprawozdania 2025

finansowego na
walute prezentagji

Aktywo z tytutu podatku

odroczonego:

Zmiana wartosci podatkowych

aktywéw w wyniku wewnetrznej 278 (278) - - - -
reorganizacji Grupy

Niewykorzystane straty podatkowe 6127 (3 329) 11948 (77) 105 14775
Odpisy aktualizujace aktywa 2974 (400) 32 - (2) 2 604
R6znica na wartosci podatkowej i 28 907 23 463 4144 12 42) 56 483
ksiegowej naleznosci i zobowiazan

Pozostate rdznice 5334 (1989) 398 (54) - 3689
Aktywo z tytulu podatku 43 620 17 468 16522 (120) 61 77552
odroczonego

Zobowiazanie z tytutu podatku

odroczonego:

Réznica pomiedzy wartoscia

ksiegowa a podatkowa aktywdéw 88 588 1955 155 235 (9 236) (117) 236 426
trwatych

Memoriaty przychodowe 9632 (4 399) 42 347 - (79) 47 501
Pozostate 1170 705 1078 - 257 3210
Zobowiazanie z tytulu podatku 99 390 (1738) 198 661 (9 236) 61| 287138
odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu (55 770) 19206 (182 139) 9117 -| (209 586)
podatku odroczonego

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Kompensata zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (62 777) (37 493)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 14775 6 127
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 224 361 61897
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Réznice
kursowe netto
z przellczem.a 31 grudnia
sprawozdania 5024
finansowego
na walute
rezentacji

1 stycznia Wynik Potgczenia
2024 finansowy przedsiewzie¢

(w tys. zt)

Aktywo z tytutu podatku
odroczonego:

Zmiana wartosci podatkowych
aktywow w wyniku
wewnetrznej reorganizacji
Grupy

Niewykorzystane straty
podatkowe

Odpisy aktualizujace aktywa 2260 714 - - - 2974
Rdznica na wartosci
podatkowej i ksiegowej 33972 (5 065) - - - 28 907
naleznosci i zobowigzan
Pozostate roznice 2775 2559 - - 5334
Aktywo z tytutu podatku
odroczonego

742 (464) - - - 278

48 6079 - - - 6127

39797 3823 - - - 43 620

Zobowiazanie z tytutu
podatku odroczonego:
Rdznica pomiedzy wartoscia
ksiegowa a podatkowa 85750 4114 8 358 - - 98 222
rzeczowych aktywdw trwatych
Pozostate 8 837 (7 740) - - 71 1168
Zobowiazanie z tytutu 94 587 (3 626) 8 358 - 71 99 390
podatku odroczonego
Aktywa/Rezerwa netto z
tytutu podatku (54 790) 7 449 -8 358 - T (55 770)
odroczonego

(w tys. zt) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Kompensata zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (37 493) (35589)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 6 127 4208
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 61 897 58 998

34. KREDYTY, POZYCZKI ORAZ LEASING

POLITYKA RACHUNKOWOSCI
I  KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki ujimuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty i poZyczki
sg nastepnie wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty
transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metodq efektywnej stopy procentowej w sprawozdaniu z wyniku finansowego przez
okres obowigzywania odnosnych uméw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie, w jakim jest
prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania
kredytu. W takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne wykorzystanie catosci lub czesci kredytu, optata jest kapitalizowana jako
zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Transakcja refinansowania zadtuzenia stanowi wymiane instrumentow dtuznych pomiedzy dtuznikiem i wierzycielem. Wymiana
instrumentow dtuznych o zasadniczo réznych warunkach ujmuje sie jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego
{ ujecie nowego zobowigzania finansowego.
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Nie istnieje ryzyko naruszenia kowenantow, ktére mogtoby skutkowac wymagalnoscig dtugu w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
| LEASING - GRUPA JAKO LEASINGOBIORCA

Grupa, jako leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego
w sprawozdaniu z sytuagji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa w korespondencji
z zobowigzaniem wynikajgcym z uméw leasingu.

Grupa klasyfikuje umowe jako kontrakt leasingowy, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdw.

Grupa zidentyfikowata dwie gtdwne kategorie umow leasingu:
e nieruchomosci: salony sprzedazy, biura, powierzchnie techniczne;
e pozostate najmy: samochody [ urzgdzenia techniczne.

Zobowigzanie z tytutu leasingu obejmuje przyszte, zdyskontowane ptatnosci leasingowe dla zidentyfikowanych kontraktow.
Stopy dyskonta przyjete przez Grupe uwzgledniajq walute uméw.

W dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu. Koszt sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

e kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z opisem powyzej;
o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe;
o wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz
e szacunek kosztéw, ktére majg zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacgji
bazowego sktadnika aktywdw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba Ze te koszty sq ponoszone w celu
wytworzenia zapasow.
Rzeczowe aktywa trwate uzywane w ramach leasingu podlegajq amortyzacji przez krétszy z dwdch okreséw: okres uzytkowania
sktadnika majgtku lub okres leasingu.
Grupa stosuje dwa zwolnienia przewidziane przez standard dotyczgce leasingdw oraz ujeciu w ciezar kosztédw nastepujgcych
rodzajow umoéw:
e umow, ktérych nieodwotywalny okres leasingu jest krétszy niz 12 miesiecy;
e umow, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywoéw ma wartos¢ mniejszg niz 5.000 USD.

Ponizsza tabela przedstawia szczegétowy podziat kredytéw, pozyczek i zobowiagzan leasingowych:

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

(w tys. zt)

Diugoterminowe:

Kredyty bankowe 1712 147 637 015
Pozyczki 842 -
Zobowiazanie z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 64 816 17 278
Zobowiazanie z tytutu leasingu innych rzeczowych aktywéw trwatych 427 552
1778 231 654 845

Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe 58 101 50 921
Pozyczki 13 621 9494
Zobowiazanie z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 32418 25101
Zobowiazanie z tytutu leasingu innych rzeczowych aktywéw trwatych 561 405
104 700 85 921
Razem 1882 931 740 766
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I KREDYTY

Na 31 grudnia 2025 roku Grupa dysponowata nastepujacymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi::

wtys. 2D Na d;ieh Na dz.ier'l
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Wygasajace po uptywie jednego roku 30 000 330 000
Wygasajace w ciggu jednego roku 198 092 -
Razem 228 092 330 000

W dniu 20 marca 2024 roku zostata zawarta umowa kredytéw pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz Wirtualna Polska Media
SA i Wakacje.pl SA - jako kredytobiorcami, TotalMoney.pl Sp. z 0.0, Wakacjepl SA, Stacja Stuzew Sp. z o.0,
Audioteka Group Sp.z 0.0, Nocowanie.pl Sp. z 0.0, Extradom.pl Sp. z 0.0, WP Naturalnie Solar 1 Sp. z o.0,
WP Naturalnie Solar 2 Sp. z 0.0, Szallas Group ZartkorGen MuUkodd Részvénytarsasdg, Szallas.hu ZartkorGen Makodéd
Részvénytarsasag, Online Holding s.r.o— jako poreczycielami a konsorcjum bankéw w sktadzie: mBank SA (Agent Kredytu),
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank élaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA
jako kredytodawcami, na podstawie ktorej kredytodawcy udzielili Grupie kredytow w facznej kwocie do 1.067 min ztotych
Z przeznaczaniem na:

e finansowanie i refinansowanie akwizycji i wydatkéw inwestycyjnych okreslonych w nowej umowie kredytéw w tacznej
w wysokosci do 300 min ztotych (Transza Kredytu Capex);

¢ refinansowanie biezgcego zadtuzenia z umowy kredytéw zawartej w dniu 25 lutego 2020 roku konsorcjum bankowym
ztozonym z bankéw mBank SA, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa
Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA;

e finansowanie biezacej dziatalnosci i kapitatu obrotowego do kwoty 30 milionéw ztotych.

7 lutego 2025 r. zostat zawarty warunkowy aneks do umowy kredytéw z dnia 20 marca 2024 r. zawartej pomiedzy
Wirtualna Polska Holding SA oraz Wirtualna Polska Media SA jako kredytobiorcami oraz TotalMoney.pl Sp. z o.0,
Wakacje.pl SA, Audioteka Group Sp. z 0.0., Nocowanie.pl Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z 0.0., WP Naturalnie Solar 1 Sp. z 0.0,
WP Naturalnie Solar 2 Sp. z 0.0, Szallas Group ZartkérGen MUkodd Részvénytarsasdg, Online Holding s.r.o. jako
poreczycielami a konsorcjum bankéw w sktadzie: mBank SA, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA,
ING Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA. oraz BNP Paribas Bank Polska SA jako kredytodawcami. Zgodnie z IFRS
Grupa rozpoznata aneks jako modyfikacje istniejacego zobowiazania.

Na podstawie Aneksu, m.in.

e do Umowy Kredytéw przystepuje nowy kredytodawca, tj. Bank Handlowy w Warszawie SA,
e  Kredytodawcy udziela nowego kredytu Capex w zt i nowego kredytu Capex w EUR, a taczna maksymalna kwota
kredytow zostanie zwiekszona do 1.766.931 tys. z+ i 101.000 tys. EUR oraz

Zgodnie z Aneksem, udzielone finansowanie moze by¢ przeznaczone w szczegdélnosci na finansowanie i refinansowanie akwizycji
i wydatkdw inwestycyjnych, w tym w zwigzku z zawarciem transakcji nabycia akcji w Invia Group SE. Dodatkowe finansowanie
zostato wykorzystane 24 kwietnia 2025 r.

Zadtuzenie jest oprocentowane wedtug:

e stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powigkszonej o okreslong w umowie marze uzalezniong od wysokosci
stosunku zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej do EBITDA,
e  stawki EURIBOR dla depozytow 3-miesiecznych powiekszonej o okreslong w umowie marze uzalezniong od wysokosci
stosunku zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej do EBITDA.
Zgodnie z aktualnym harmonogramem, na dzien 31 grudnia 2025 r. Kredytobiorcy sg zobowigzani do sptaty zadtuzenia
w nastepujacych terminach:

e  Transzy A w kwocie 191,7 miliona ztotych w szesnastu kwartalnych ratach;

e  Transzy B w kwocie 431,2 min ztotych w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktéry przypada w pierwszym kwartale
2030 rokuy;

e Transzy Kredytu Capex 1, w maksymalnej kwocie 120 min zt, w trzynastu réwnych kwartalnych ratach ptatnych
poczawszy od pierwszego kwartatu 2026 roku;

e  Transzy Kredytu Capex 2, w maksymalnej kwocie 180 mln zt, w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory przypada
w pierwszym kwartale 2031 roku;

e  Transzy Kredytu Nowy Capex 1, w maksymalnej kwocie 280 min z, w siedemnastu réwnych kwartalnych ratach ptatnych
poczawszy od pierwszego kwartatu 2027 roku;
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e Transzy Kredytu Nowy Capex 2, w maksymalnej kwocie 420 min zt, w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory
przypada w pierwszym kwartale 2031 roku;

e Transzy Kredytu Nowy Capex 1 EUR, w maksymalnej kwocie 40,4 min EUR, w siedemnastu réwnych kwartalnych ratach
ptatnych poczawszy od pierwszego kwartatu 2027 roku;

e  Transzy Kredytu Nowy Capex 2 EUR, w maksymalnej kwocie 60,6 min EUR, w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci,
ktory przypada w pierwszym kwartale 2031 roku.

Grupa zaprezentowata istniejace na 31 grudnia 2025 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na cze$¢ dtugo-
i krétkoterminowa w oparciu o obowigzujacy harmonogram pfatnosci. Czes¢ krétkoterminowa obliczona zostata jako suma
planowanych wedtug harmonogramu ptatnosci kapitatowych z tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy.

Zgodnie z umowa na zabezpieczenie wierzytelnosci ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:

e  zastawy finansowe i rejestrowe na akcjach i udziatach w Wirtualna Polska Media SA, Totalmoney.pl Sp. z 0.0., Wakacje.pl
SA, Audioteka Group Sp. z 0.0, Nocowanie.pl Sp. z 0.0, Extradom.pl Sp. z 0.0, WP Naturalnie Solar 1 Sp. z 0.0,
WP Naturalnie Solar 2 Sp. z 0.0, Szallas Group Zartkdrlen MUkddd Részvénytarsasdg, Online Holding s.r.o,
Invia Group SE, Invia.cz a.s., Invia Travel Germany GmbH oraz Digjitics SA;

e  zastawy zwykte i rejestrowe na prawach do znakéw towarowych WPM, Wakacje.pl SA oraz Invia.cz;

e zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw Wirtualna Polska Holding SA, Wirtualna Polska Media SA,
Totalmoney.pl Sp. z 0.0, Wakacje.pl SA, Audioteka Group Sp. z 0.0, Nocowanie.pl Sp. z 0.0, Extradom.pl Sp. z 0.0,
WP Naturalnie Solar 1 Sp. z 0.0, WP Naturalnie Solar 2 Sp. z 0.0., Szallas Group Zartkor(ien M(kodd Részvénytarsasag;

e zastawy finansowe i rejestrowe na rachunkach bankowych prowadzonych dla Spotki, Wirtualna Polska Media SA,
Totalmoney.pl Sp. z 0.0, Wakacje.pl SA, Audioteka Group Sp. z 0.0, Nocowanie.pl Sp. z 0.0, Extradom.pl Sp. z 0.0,
WP Naturalnie Solar 1 Sp. z 0.0, WP Naturalnie Solar 2 Sp. z 0.0. wraz z petnomocnictwami do tych rachunkéw
bankowych;

e przelewy praw na zabezpieczenie z umdw Wirtualna Polska Media SA wskazanych w umowie kredytu (m.in. polis
ubezpieczeniowych, kontraktéw handlowych, pozyczek wewnatrzgrupowych);

e odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji Wirtualna Polska Holding SA, Wirtualna Polska Media SA,
Totalmoney.pl Sp. z 0.0, Wakacje.pl SA, Audioteka Group Sp. z 0.0, Nocowanie.pl Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z 0.0,
WP Naturalnie Solar 1 Sp. z 0.0, WP Naturalnie Solar 2 Sp. z 0.0., Szallas Group ZartkoérGen M(ikodé Részvénytarsasag,
Online Holding s.r.o., Invia Group SE, Invia.cz a.s., Invia Travel Gemany GmbH,;

e umowa podporzadkowania sptaty wskazanych istniejacych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do Wirtualna Polska
Media SA wobec wierzytelnosci Kredytodawcow.

W charakterze gwarantéw do umowy kredytowej przystapity réwniez: Invia Group SE, Invia.cz a.s,, Invia Travel Germany GmbH.

W dniu 29 wrzesnia 2025 roku Grupa dokonata wczesniejszej sptaty czesci kredytu, zaciagnietego przed jednostke dominujaca
Wirtualna Polska Holding, w kwocie 16,5 min zt (wartos¢ kapitatu).

Zaréwno na 31 grudnia 2025 i na dzien niniejszego raportu zabezpieczenia pokrywaja cato$¢ zobowiagzan Grupy z tytutu kredytu.

Zarzad Grupy na biezaco monitoruje wartosci wskaznikdw finansowych zdefiniowanych w umowie kredytowej. Umowa kredytowa
zobowigzuje Grupe miedzy innymi do utrzymania wskaznika dzwigni finansowej kalkulowanego jako stosunek dtugu netto do
znormalizowanej EBITDA ponizej okreSlonego w umowie poziomu. Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu wskaznik ten
plasowat sie na poziomie satysfakcjonujacym i nie wskazujagcym na ryzyko niespetnienia wymogoéw co do jego wartosci.

I  POZYCZKI

Grupa jest strong podpisanej w 2021 roku pozyczki stockowej, przeznaczonej na finansowanie nabycia pojazdéw sprzedawanych
w ramach dziatalnosci spotki Superauto.pl. Limit pozyczki wynosi 15 min zt. Na dzien 31 grudnia 2025 roku Superauto
wykorzystato 13,1 min zt dostepnej pozyczki. Pozyczka jest oprocentowana wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych
powiekszonej o okreSlong w umowie marze. Pozyczka zawierana jest na okres roczny, ktéry ulega przedtuzeniu we wrzesniu
kazdego roku.

Spétki z Grupy Invia sg strong pozyczek wykorzystanych na zakup aktywéw trwatych. Na dzief 31 grudnia 2025 r., wartos¢ tych
pozyczek wynosi 948 tys. PLN. Pozyczki te oprocentowane sa w oparciu o state stopy procentowe. Planowana sptata ma nastapic
w zaleznosci od pozyczki od 2026 do 2029 roku.
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| ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA AKTYWOW

Grupa, jako leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa w korespondengji

z zobowigzaniem wynikajagcym z uméw leasingu.

(w tys. zt)

Na dzien
31 grudnia 2025

Zobowigzanie z tyt. leasingu brutto (optaty leasingowe):
do roku 33995 26 308
od 1-5lat 58 908 17 971
powyzej 5 lat 18 052 917
Razem 110 955 45 196
(-) przyszte optaty finansowe z tyt. leasingu (12 734) (1 860)
Wartos¢ biezaca zobowiazan z tyt. leasingu 98 221 43 336
do roku 32979 25506
od 1-5lat 51140 17 012
powyzej 5 lat 14 103 818

Tabela ponizej prezentuje zmiany w stanie zobowigzan finansowych w trakcie 2025 roku:

Wyszczegdlnienie

Pozyczki
zewnetrzne

Leasing
zewnetrzny

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

1 stycznia 2025 687 936 9 494 43 336 740 766
Zwiekszenia, z tytutu: 1252 554 6 106 83 839 1342 499
- wp.nyV\./ srodkéw pienieznych z tyt. wykorzystania 1161083 4274 ) 1165 357
kolejnej transzy kredytu
- zmiana niepieniezna 91471 1832 83 839 177 142
- przejecie w ramach nabycia przedsiebiorstw - 1125 26 761 27 886
- naliczenie odsetek od zobowigzania 96 900 707 3 685 101 292
- nowe i zmienione umowy leasingowe - - 53 287 53 287
- wycena bilansowa zobowigzan w walucie obcej (5 429) - 106 (5 323)
Zmniejszenia, z tytutu: (170 202) (1147) (29 152) (200 501)
- sptata raty kapitatowej (66 745) (445) (25 440) (92 630)
- umorzenie zadtuzenia - - (76) (76)
- spfata odsetek (95 646) (702) (3636 (99 983)
- prowizje rozliczanych efektywnie (7 811) - - (7 811)
R'éinice kursowe netto z przelicze.r'lia sprawozdania (40) 10 199 168
finansowego na walute prezentacji
Wartosc bilansowa brutto na dzien 1770 248 14 463 98 221 1882931

31 grudnia 2025
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Tabela ponizej prezentuje zmiany w stanie zobowigzan finansowych w trakcie 2024roku::

Wyszczegdlnienie Kredyty Pozyczki Leasing Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
1 stycznia 2024 roku

Zwiekszenia, z tytutu: 84 804 904 9663 95 371
- wptyw srodkéw pienieznych z tyt. wykorzystania kolejnej

709 111 13 217 58 953 781 281

transzy kredytu 28 395 i i 28395
-zZmiana niepieniezna 56 409 904 9663 66 976
- przejecia w ramach nabycia przedsiewzie¢ - - 1280 1280
- naliczenie odsetek od zobowigzania 54730 904 1107 56 741
- nowe i zmienione umowy leasingowe - - 7 250 7 250
- spisanie nierozliczonych prowizji rozliczanych
kvsvzriZIniee p(:z; re;ir?anyscowF;r?iu o resiene 1679 ) B 1679
- wycena bilansowa zobowigzan w walucie obcej - - 26 26
Zmniejszenia, z tytulu zmian pienieznych: (105 979) (4 627) (25 280) (135 886)
- sptata raty kapitatowej (49 148) (3723) (23 173) (76 044)
- umorzenie zadtuzenia - - - -
- sptata odsetek (54 581) (904) (1107) (56 592)
- prowizje rozliczanych efektywnie (2 250) - - (2 250)
- likwidacje - - (1 000) (1 000)
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 687 936 9494 43336 740 766

31 grudnia 2024

35. REZERWY
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 roku 31 grudnia 2024 roku
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 9535 7 231
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 1025 896
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 8509 6335
Pozostate rezerwy, w tym: 4207 3028
Rezerwy na sprawy sagdowe 2983 2760
Pozostate 1224 268
Razem 13 742 10 259
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Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze

Stan na poczatek okresu 7 231 8948
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1176 -
Wykorzystane (277) -
Rozwigzane - (1765)
Potaczenie przedsiewzigc 1820 52
Przeniesienie (przeznaczone do sprzedazy) 411) -

' Réznice kursowe netto z prze'l'iczenia sprawozdania @ @

finansowego na walute prezentacji

Stan na koniec okresu 9535 7 231

Pozostate rezerwy

Stan na poczatek okresu 3028 1173
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1066 539
Wykorzystane (778) -
Rozwigzane - (60)
Potaczenie przedsiewziec 992 326
Przeniesienie - 1052
Przeniesienie (przeznaczone do sprzedazy) (81) -

. Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania @1) o)

finansowego na walute prezentacji

Stan na koniec okresu 4207 3028

36. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej.
Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku.
W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe. Zobowigzania handlowe ujmuje sie poczqgtkowo
w wartosci godziwej zas po poczgtkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej. Wycena w zamortyzowanym koszcie odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty w przypadku zobowigzan

krétkoterminowych.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowigzan handlowych oraz zobowigzan pozostatych na 31 grudnia 2025 oraz 31 grudnia
2024 roku.

Na dzien Na dzien
(w tys. zf) . .
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Zobowiazania dlugoterminowe:
Zobowiazania z tytutu zakupu $rodkdw trwatych i wartosci
niemat:rialnych ’ i ’ 16391 9
Pozostate 12 492 11825
28 883 11924

Zobowiazania krétkoterminowe:
Zobowiazania handlowe gotéwkowe 440 690 184 265
Zobowigzanie z tytutu nabycia spotek lub przedsiebiorstw 13 246 57 007
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami - pozostate 22108 12915
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami - zobowiazania z tytutu
zwrotu \?vynagrodyzenia ! & 34089 39582
Zobowiazania z tyt. voucheréw (bondw) 85 042 46 010
Zobowiagzania publicznoprawne 32778 20017
Zobowigzania barterowe 3067 5125
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 34 536 25379
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkdw trwatych i wartosci
niematearialnych ’ i ’ 13926 10487
Pozostate 14 762 15100

694 244 415 887

Zobowigzania handlowe gotéwkowe zawierajg miedzy innymi zobowiazania wobec organizatoréw turystyki wynikajace
z naleznych im zaliczek na imprezy turystyczne zebranych w ich imieniu przez Grupe od klientéw kofAcowych.

I ZOBOWIAZANIE Z TYTULU NABYCIA SPOLEK LUB PRZEDSIEBIORSTW
AMK UAB

W grudniu 2020 roku spotka zalezna Audioteka SA (obecnie Audioteka Group Sp. z 0.0.) nabyta 70% udziatéw w AMK UAB.
W wyniku tego nabycia ustanowiony zostat mechanizm opgji call i put na pozostate akcie AMK posiadane przez
dotychczasowego wiasciciela.

W ramach opgji put wihasciciel mniejszosciowy ma prawo sprzedaé posiadane przez siebie udziaty, a Audioteka ma
obowiazek je naby¢, poczawszy od stycznia 2024, pod warunkiem spenienia sie przewidzianych w umowie warunkéw.
Grupa ocenita prawdopodobienstwo spetnienia sie powyzszych warunkéw, jako wysokie, w zwiazku z czym w 2023 r.
rozpoznano zobowiagzanie z tytutu nabycia przedsiebiorstwa. W ocenie Grupy jest to zobowigzanie do nabycia wtasnych
instrumentéw kapitatowych i zostato pierwotnie rozpoznane w korespondencji z kapitatem wiasnym. Aktualizacja
zobowigzania wynikajaca ze zmiany prognozowanych wynikéw spdtki AMK, bedacych podstawa wyceny realizacji opcji,
zostata ujeta wwyniku biezacego okresu. Jednoczesnie Grupa podkresla, ze nie posiada wiedzy o tym, by wiasciciel
mniejszosciowy AMK miat intencje realizacji posiadanej przez siebie opgji.

Na 31 grudnia 2025 roku oszacowane zobowigzanie warunkowe wynosi 13.246 tys. zt, a na 31 grudnia 2024 wynosito
8.603 tys. zt.
Creative Eye S.R.L.

30 wrzesnia 2024 r. Spétka zalezna Szallas Group nabyta 80% udziatéw w kapitale zaktadowym rumunskiej spotki Creative
Eye S.R.L.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa posiadata zobowigzanie do wykupu pozostatych 20% udziatéw oraz z tytutu doptaty za
80% udziatow nabytych w 2024 r. zgodnie z mechanizmem completion accounts. Na dzien 31 grudnia 2024 r. oszacowana
warto$¢ zobowigzanie wynosita 46.905 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku zobowigzanie z tytutu nabycia sp6tki Creative Eye zostato w catosci sptacone.
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37. AKTYWA TRWALE (LUB GRUPY) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY | ZWIAZANE Z NIMI
ZOBOWIAZANIA

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) i zwigzane z nimi zobowigzania sq klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Uimowane sq one w ich wartosci bilansowej.

Aktywa i zobowigzania dotyczace spdtki Invia Flights Germany GmbH (dalej: ,IFG") oraz jej spotek zaleznych zostaty przedstawione
na dzien 31 grudnia 2025 roku jako przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z powzieciem przez jednostke dominujaca informacji
o zawarciu w dniu 3 grudnia 2025 r. warunkowej transakgji zbycia 100% udziatéw w IFG przez spotke zalezng Invia Flights s.r.o.,
na rzecz Tongcheng International Investment Singapore Pte. Ltd.

Transakcja zostata zawarta pod warunkami zawieszajacymi, w tym w szczegdlnosci polegajacym na uzyskaniu wymaganej
zgody wiasciwego organu administracji publicznej w Niemczech - Federalnego Ministerstwa Gospodarki i Energii
(niem. Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie; BMWE).

IFG prowadzi wiodace platformy rezerwacji lotéw w regionie DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria). Decyzja o sprzedazy
udziatoéw w IFG wynika ze strategii Emitenta zaktadajacej koncentracje na dziatalnosci w obszarze pakietéw turystycznych
oraz turystyki krajowej, realizowanej w ramach segmentu turystycznego Emitenta.

Wynik spotki IFG oraz jej spodtek zaleznych za okres od 3 grudnia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. w ocenie Grupy jest nieistotny
w zwigzku z czym nie zostat zaprezentowany jako dziatalno$¢ zaniechana.

Ponizej zaprezentowano aktywa i zobowigzania przeniesione do kategorii przeznaczonych do sprzedazy na dzien
31 grudnia 2025 roku w zwiazku z wyzej opisang planowana sprzedaza udziatow IFG:

I AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien

tys. zt
bwitys-z0 31 grudnia 2025

Aktywa zaliczone do przeznaczonych do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 571
Wartos¢ firmy 85733
Aktywa niematerialne 70430
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 131
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa niefinansowe 22 853
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31880
Razem grupa aktywow do zbycia przeznaczona do sprzedazy 211 598

I ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien

tys. zt
(w tys. zt) 31 grudnia 2025

Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9205
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 650
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 410
Pozostate rezerwy 81
Razem grupa zobowiazan do zbycia przeznaczona do sprzedazy 35 346

38. WYNAGRODZENIA WARUNKOWE

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu wynagrodzenia warunkowego
i dodatkowego wynikajacego z zakupu spdtek zaleznych innych niz opisane w nocie 36.
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39. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

W sytuacji, gdy spotka z Grupy jest strong pozwang w sporze sgdowym, zawigzywana jest rezerwa na dang sprawe w oparciu
0 jej stan faktyczny i szacunek kosztéw przygotowany przez prowadzacy jg Dziat Prawny. Rezerwy ujmowane sa w wysokosci
roszczen i kosztéw sadowych jakie zdaniem Grupy sg prawdopodobne do zasadzenia. Obecnie nie toczg sie zadne
postepowania sagdowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych
warto$¢ jednostkowa jest istotna dla Grupy.

40. SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWE)J

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe posiadane przez Grupe wyceniane wg wartosci godziwej w podziale na
poszczegdlne metody wyceny. Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposéb nastepujacy:

e Dane wejSciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2);

e Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywdw badz zobowigzan, ktdre nie sa oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Kolejna tabela przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe Grupy podlegajace wycenie wedtug wartosci godziwej na dzien
31 grudnia 2025:

(w tys. zt) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Udziaty i akcje - 10612 800 11412
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne dochody catkowite
Udziatly i akcje 1852 - - 1852

Razem aktywa finansowe 1852 10 612 800 13 264

I INSTRUMENTY FINANSOWE Z POZIOMU 1

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
aktualnych cen rynkowych dla takich samych aktywéw lub zobowigzan. Wycena instrumentéw finansowych z poziomu
1. dokonywana jest na podstawie notowan rynkowych tych instrumentéw. Dalsze ujawnienia przedstawiono w Nocie 24.

I INSTRUMENTY FINANSOWE Z POZIOMU 2

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad instrumenty
pochodne na rynku pozagietdowym) okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny takich jak m.in. analiza
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegaja w jak najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki.
Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowad, instrument
jest wéwczas zaliczany do poziomu 2. Dalsze ujawnienia przedstawiono w Nocie 24.

Jezeli jeden lub wieksza liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera sie na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych,
instrument zalicza sie wowczas do poziomu 3.

Do instrumentéw finansowych z poziomu 3. Grupa kwalifikuje udziaty w spdtkach, w ktérych nie ma dostepu do danych
aktualnych finansowych oraz prognozowanych wynikéw pozwalajacych przeprowadzi¢ wycene wartosci godziwej spétki. Wartos¢
zostata oszacowana na podstawie informacji w opublikowanych historycznych sprawozdaniach finansowych.
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Kolejna tabela przedstawia zmiany w zakresie instrumentéw z poziomu 3. w trakcie roku zakonczonego 31 grudnia 2025
i 31 grudnia 2024 roku.

Zobowiazanie z tytutu wynagrodzenia warunkowego
w ramach potaczenia przedsiewziec
Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
2025 2024
Stan na poczatek okresu - -
Zyski i straty ujete w wyniku finansowym - -
Stan na koniec okresu - -

(w tys. zt)

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe kredytéw i pozyczek wraz z ich wartoscia bilansowa.

(w tys. zb) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kredyty bankowe i pozyczki 1784711 1739472
Leasing finansowy rzeczowych aktywéw trwatych 987 987
Zobowiazanie z tytutu prawa do uzytkowania budynkéow 97 233 97 233
Razem 1882 931 1837 693

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata zaprezentowana w Nocie 24.

41. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe, kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych i wartosci
godziwej w wyniku zmiany stép procentowych.

I RYZYKO WALUTOWE

Grupa Kapitatowa WPH prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodowa i w zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian kurséw walut
EUR i USD w odniesieniu do sprzedazy ustug reklamowych klientom zagranicznym, zakupow inwestycyjnych, a przede wszystkim
z umdw najmu powierzchni biurowych, ktére w znacznej czeéci s denominowane w EUR. Gtéwne pozycje bilansowe narazone
na ryzyko walutowe to zobowigzania handlowe, zobowigzania leasingowe (najem biur), naleznosci handlowe oraz srodki
pieniezne. Ryzyko zmian kursu waluty EUR nie dotyczy spotek, w ktorych jest to waluta funkcjonalna.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie dtugoterminowych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.
W 2025 roku Grupa nie posiadata opcji walutowych, ani zadnych innych instrumentdw zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Ryzykiem zarzadza scentralizowany Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Grupy, ktéry realizuje polityke zatwierdzona przez
Zarzad. Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Grupy identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe, a takze zabezpiecza Grupe
przed nimi w Scistej wspdtpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke
dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
stosowanie instrumentéw pochodnych i innych niepochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek
ptynnosci.

Tabela ponizej przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
EUR usb EUR usb
Naleznosci handlowe i pozostate 15 085 15025 11764 12 255
Naleznosci z tytutu leasingu 360 - 1738 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 488 32763 26 252 19788
Zobowigzania handlowe i pozostate 10 007 558 4069 182
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 504 699 - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 70 790 - 31860 -
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 272 252 780 1658
Zobowiazania z tytutu nabycia spoétek lub przedsiebiorstw - - 55507 -
Razem aktywa netto (540 835) 46 978 (52 462) 30203
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(w tys. zh)

WD Holding SA

Dwanascie miesiecy

zakonczone
31 grudnia 2025

Dwanascie miesiecy

zakonczone

31 grudnia 2024

Réznice kursowe ujete w zysku z dziatalnosci operacyjnej 973 254
Réznice kursowe ujete w przychodach i kosztach finansowych 4 064 (889)
Razem réznice kursowe netto ujete w wyniku finansowym brutto okresu 5037 (635)

(w tys. zh)

EUR

+5%

-5%

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

usD
+5%

-5%

Wptyw na wynik finansowy  Wptyw na wynik finansowy

Naleznosci handlowe i pozostate 754 (754) 751 (751)
Naleznosci z tytutu leasingu 18 (18) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1474 (1474) 1638 (1638)
Zobowiagzania handlowe i pozostate 500 (500) 28 (28)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 25053 (25 053) - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 3539 (3539 - -
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 14 (14) 13 (13)
Zobowiazania z tytutu nabycia spoétek lub przedsiebiorstw - - - -
Razem 31352 (31 352) 2430 (2 430)

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

EUR usb
+5% -5% +5% -5%

Wptyw na wynik finansowy  Wptyw na wynik finansowy
Naleznosci handlowe 588 (588) 613 (613)
Naleznosci z tytutu leasingu 87 (87) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1313 (1313) 989 (989)
Zobowigzania handlowe 203 (203) 9 9)
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek - - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 1593 (1593) - -
Zobowigzania z tytutu zakupu érodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych 39 (39 83 (83)
Zobowiazania z tytutu nabycia spotek lub przedsiebiorstw 2775 (2775) - -
Razem 6 598 (6 598) 1694 (1 694)

I RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtéwnie z naleznosci handlowych oraz srodkéw pienieznych na rachunkach

bankowych:

- Naleznosci handlowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o uznanej reputacji rynkowej i dtugiej historii wspétpracy, ktore nie sprawity dotychczas
probleméw ze sptatg zobowigzah wobec Grupy. Wszyscy klienci, ktérzy chca korzysta¢ z kredytéw kupieckich, podlegaja
uprzedniej procedurze weryfikacyjnej. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W segmencie Turystyka Grupa posiada naleznosci z tytutu naleznej prowizji od biur turystycznych. Naleznosci posiadajg zazwyczaj
krotki termin ptatnosci. Model dziatalnosci oparty na sprzedazy agencyjnej zaktada przyjmowanie ptatnosci w imieniu
organizatorow turystyki od ich klientéw koncowych, ktére nastepnie sa przekazywane do biur podrézy. Model ten
charakteryzujacy sie wystepowaniem jednoczesnie zarédwno naleznosci i zobowigzan wobec tych samych podmiotow
minimalizuje istniejace ryzyko kredytowe. Ponadto, w przypadku czesci kontrahentéw rozliczenie naleznosci odbywa sie poprzez
potracenie naleznej od biura podrézy kwoty z kwoty przekazywanej w imieniu klientow kofncowych.
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W zwigzku z charakterystyka rynku mediowego, na ktérym dziata Grupa, naleznosci segmentu Reklama i Subskrypcje
przeterminowane do 90 dni uwaza sie za niezagrozone (o ile Grupa nie posiada informacji na temat problemoéw finansowych
danego klienta). Wynika to z faktu, iz klientami Grupy sa w gtéwnej mierze posrednicy (domy mediowe, itp.) dziatajacy na rzecz
klientéw koncowych. Czesto zdarza sie wiec, ze klienci Grupy wstrzymuja swojg zaptate do momentu wptywu na ich konto
srodkéw od klienta koncowego. W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego, a naleznosci sa sptacane
zwykle w terminie do 60 dni.

Grupa posiada dobrze zdywersyfikowany portfel odbiorcéw i dostawcow. W 2025 zaden z kontrahentdw nie przekroczyt progu
10% skonsolidowanych przychodéw Grupy. W 2024 roku jeden kontrahent osiggnat prég 10% przychoddw skonsolidowanych
Grupy. Kontrahent ten ma stabilng sytuacje finansowa, w trakcie dotychczasowej dtugoletniej wspdtpracy nie wystepowaty
opdznienia w ptatnosciach. W zwigzku z powyzszym w opinii Zarzadu nie wystepuje ryzyko zwigzane z nadmierng koncentracja
przychodéw i ryzyka kredytowego.

Informacje o wartosci naleznosci brutto i odpisie z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci handlowych zostata
przedstawiona w Nocie 26.

- Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej reputacji.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Aal 256 -
Aa3 60 492 28 041
Al 74 989 7812
A2 103 393 56 843
A3 139 537 14137
Baal 8512 134132
Baa2 - 5030
Baa3 106 -
Pozostate 13 258 12183
Srodki pieniezne w bankach razem 400 543 258 178

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powyzszych aktywdw finansowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow pienieznych i ekwiwalentéw ustalono indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej
instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrznych ratingdw bankéw oraz publicznie dostepnych informagiji
dotyczacych wskaznikéw niewypetnienia zobowiazania dla danego ratingu ustalonego przez agencje Moody's Investors Service,
gdzie A1-A2 to ekspozycje ocenione jako wysokiej jakosci i o niskim ryzyku kredytowym, A3 to ekspozycje ocenione jako Srednio-
wysokie, o niskim ryzyku kredytowym i B1 — Baa3 to ekspozycje ocenione jako $rednio wartosciowe z pewnymi elementami
spekulacyjnymi i umiarkowanym ryzykiem kredytowym. Analiza wykazata, iz posiadane aktywa maja niskie ryzyko kredytowe na
dzieh sprawozdawczy. Grupa skorzystata z uproszenia dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na
podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

Grupa nie posiada depozytéw Srodkdw pienieznych, ktdrych termin zapadalnosci bytby dtuzszy niz trzy miesiace.
| POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Grupa posiada miedzy innymi pozyczki udzielone podmiotom zewnetrznym, umowy leasingu na podnajem powierzchni biurowej
(Nota 24). Grupa stosuje polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym opartg na ocenie wiarygodnosci kontrahentow,
monitorowaniu naleznosci inwestycyjnych, a w uzasadnionych przypadkach wymogu zastosowania dodatkowych zabezpieczen
takich jak miedzy innymi poreczenia i zastawy.

I RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | WARTOSCI GODZIWEJ W WYNIKU ZMIANY STOP
PROCENTOWYCH

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stdp procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi kredytami i pozyczkami. Kredyty
i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajag Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych.

Grupa dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza sie symulacje réznych
scenariuszy, bioragc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczenia.
Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wptyw okreslonych zmian stép procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te
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tworzy sie tylko dla zobowigzan, ktdre stanowig najwieksze oprocentowane pozycje. Na podstawie roznych scenariuszy Grupa
zarzadza swoim ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stopy procentowej. W 2025 oraz 2024 roku Grupa
nie korzystata z instrumentdéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. Grupa szacuje, ze w przypadku wzrostu stopy
procentowej o 1p.p. jej koszty finansowe z tytutu odsetek wzrosna o ok. 17,8 milionéw ztotych w skali roku.

W zwigzku z reforma wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej oraz planowanym zastgpieniem WIBOR przez nowy wskaznik,
Spotka dokonata analizy wptywu tej zmiany na swoje instrumenty finansowe oraz ujawnienia zgodnie z MSSF 7 "Instrumenty
finansowe: ujawnienia".

Grupa posiada aktywa i zobowigzania finansowe powigzane z WIBOR, w tym:

e  Kredyty i pozyczki denominowane w PLN o zmiennym oprocentowaniu opartym na WIBOR;
¢  Umowy leasingowe o zmiennym oprocentowaniu powigzanym z WIBOR.

Szczegdtowe informacje dotyczace zobowigzan oprocentowanych w oparciu o WIBOR zaprezentowano w Nocie 34.

Reforma WIBOR moze wptynaé na zmiennos¢ przeptywdw pienieznych wynikajacg z przejscia na nowy wskaznik, zmiane wyceny
aktywow i zobowigzan w przypadku koniecznosci renegocjacji warunkéw umoéw.

Grupa monitoruje zmiany regulacyjne i ich potencjalne skutki dla prowadzonej dziatalnosci oraz analizuje mozliwe scenariusze
dostosowania do nowego wskaznika referencyjnego.

I RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarbwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Ponizsza tabela przedstawia umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

do 3 miesiecy Od ‘3 (flo 12 Od 1do 5 lat > 5 lat
miesiecy
Na 31 grudnia 2025 roku 629 222 212 039 2 152 656 27 249 3021 166
Oprocentowane kredyty i pozyczki 52 443 119 700 2 068 635 - 2240778
Leasing finansowy 12 559 21436 58 908 18 052 110 955

Zobowiazania handlowe oraz pozostate

. g 564 220 70903 25113 9197 669 433
zobowigzania finansowe
Na 31 grudnia 2024 roku 322 208 195 998 427 533 451 548 1397 287
Oprocentowane kredyty i pozyczki 34679 74 893 397 638 450 532 957 742
Leasing finansowy 9679 16 629 17 971 917 45 196
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 277 850 104 476 11924 99 394 349

zobowigzania finansowe

- Zarzadzanie kapitatem
Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
wiasnych powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomnigjszone
o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

W zaleznosci od aktualnej aktywnosci akwizycyjnej wskaznik dZzwigni moze sie istotnie waha¢. Grupa na biezgco monitoruje
poziom wskaznika i optymalizuje strukture kapitatu w celu zwiekszenia wartosci dla akcjonariuszy przy jednoczesnym zachowaniu
stabilnosci finansowej sp&tki.

Przedstawione ponizej wskazniki zarzadzania kapitatem ksztattuja sie na poziomie zgodnym z oczekiwaniem Zarzadu.
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wiys. 20 Na dzien Na dzien
ys. 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1784 711 697 430
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (400 543) (258 178)
Zadtuzenie netto 1384 168 439 252
Kapitat wtasny 927 535 1012 445
Kapitat i zadtuzenie netto 2311702 1451697
Wskaznik dzwigni | 60% 30%
EBITDA skorygowana za ostatnie 12 miesiecy 574 168 468 199
Wskaznik dzwigni Il (Zadtuzenie netto/EBITDA Skorygowana) 2,41 0,94

I RYZYKO KLIMATYCZNE

Grupa Wirtualna Polska Holding jako podmiot dziatajacy w sektorze e-commerce oraz mediéw cyfrowych nie jest bezposrednio
istotnie narazona na fizyczne skutki zmian klimatycznych.

Jednakze rosnace srednie temperatury moga powodowal wzrost naktadéw na chtodzenie serwerowni, a ewentualne
nieefektywnosci chtodzenia moga zmniejszy¢ efektywnosé pracy urzadzen oraz zwiekszajg ryzyko uszkodzen. Wzrost
czestotliwosci wystepowania ekstremalnych zjawisk pogodowych stwarza dodatkowe zagrozenie dla infrastruktury IT w zwigzku
z ryzykiem zalania, uszkodzenia przez np. grad, brakiem dostepu w przypadku nawatnicy/intensywnych $niezyc, uszkodzen linii
energetycznych zasilajacych. Nagte zmiany temperatury moga doprowadzi¢ do awarii technicznych i zaburzy¢ ciggtos¢ dziatania.

Zmiany w regulacjach prawnych moga dodatkowo wymagaé od WPH wiekszej transparentnosci w zakresie raportowania wptywu
na Srodowisko i emisji gazdéw cieplarnianych. Ponadto coraz wieksza liczba uzytkownikdéw i klientow preferuje marki
odpowiedzialne ekologicznie, co moze wptyna¢ na strategie marketingowa i operacyjnag WPH.

Grupa przeanalizowata potencjalny wptyw kwestii zwigzanych z klimatem, w szczegdlnosci na szacunki ksiegowe, takie jak
obliczanie wartosci odzyskiwalnych srodkéw trwatych i naleznosci oraz pozyczek konsumenckich i doszta do wniosku, ze kwestie
zwigzane z klimatem nie maja wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

42.INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Na dzien 31 grudnia 2025 nie wystepuje jeden podmiot, ktdéry samodzielnie mégtby sprawowac kontrole nad Grupa. Niemniej
jednak, z uwagi na posiadany udziat w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Zatozyciele (tj. Jacek Swiderski, Michat
Branski i Krzysztof Sierota) oraz spotki kontrolowane przez nich (dziatajacy w porozumieniu na podstawie umowy o wspotpracy
w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien wiascicielskich wynikajacych z posiadania akgji Spétki po dniu dopuszczenia do
obrotu na GPW) moga wywiera¢ decydujacy wplyw na decyzje w zakresie najwaznigjszych spraw korporacyjnych, takich jak
powotanie i odwotanie Prezesa Zarzadu, powotanie i odwotanie cztonkdéw Rady Nadzorczej, zmiana Statutu, emisja nowych akgji
Spdéitki, obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki, emisja obligacji zamiennych, wyptata dywidendy i inne czynnosci, ktére zgodnie
z Kodeksem Spétek Handlowych wymagaja zwyktej albo kwalifikowanej wiekszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z powyzszym, Zatozyciele, posiadajacy wptyw na kluczowe decyzje korporacyjne oraz zdolno$¢ do wykonywania
uprawnien wiascicielskich w porozumieniu z kontrolowanymi przez siebie sp6tkami, s3 uznawani za jednostke dominujaca
w strukturze grupy kapitalowej. Oznacza to, ze to wiasnie oni sprawujg kontrole nad Grupa, ksztattujac jej polityke
oraz podejmujac najwazniejsze decyzje strategiczne i operacyjne.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w Grupie Kapitatowej jest Wirtualna Polska Holding SA.
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Nastepujace transakcje byty zawierane z podmiotami powigzanymi:

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zf) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zakupy:

Spotka zalezna od cztonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 983 738
Jednostki stowarzyszone 3 147
Razem 986 885
Sprzedaz:

Jednostki stowarzyszone 515 375
Spotki, w ktorych Grupa posiada inwestycje w mniejszosciowy pakiet akgji - -
Razem 515 375

Na dzierr 31 grudnia 2025 i 31 grudnia 2024 Grupa posiada nastepujace rozrachunki z jednostkami powigzanymi:

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zobowiazania:
Akcjonariusze Spotki - -

Spotka zalezna od cztonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 89 -
Jednostki stowarzyszone - 23
Spotki, w ktoérych Grupa posiada inwestycje w mniejszosciowy pakiet akgji - -
Razem 89 23
Naleznosci:

Akcjonariusze Spotki - -
Spotka zalezna od cztonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej - -

Jednostki stowarzyszone 270 293
Spotki, w ktoérych Grupa posiada inwestycje w mniejszosciowy pakiet akgji - -
Razem 270 293
Pozyczki:

Cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej 5 446 -
Razem 5 446 -

Swiadczenia nalezne lub wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w analizowanym okresie roku
biezacego i roku poprzedniego zaprezentowane zostaty w kolejnej tabeli.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 7072 8722
Plan motywacyjny - ptatnosci oparte na akcjach 1126 -
Razem 8199 8722

84



za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe W HOldIﬂg SA

43. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow wynika z nastepujacych pozycji: 167 894 (45 489)
E;?tlii\gfr;r:;wcatanu naleznosci handlowych i pozostatych aktywow (233 521) (56 629)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych (2 696) (1611)
Stan naleznosci i innych aktywdw spétek na dzien przejecia kontroli 419 645 12762
Przeniesienie na aktywa przeznaczone do sprzedazy (21 177) -
Przeniesienie z aktywow finansowych 5078 -
Pozostate 565 (11)
Zmiana stanu zobowiazan wynika z nastepujacych pozycji: (218 845) 46 108
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 278 357 102 803
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych 24030 (49 318)
Przeniesienie na zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 25555

Stan zobowiazan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli (563 024) (16 892)
Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych przychoddéw 16 959 9543
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dziatalnosci finansowej (717) -
Pozostate ©) (28)
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 1153 (424)
Bilansowa zmiana stanu rezerw 3483 138
Wycena aktuarialna ujmowana w pozostatych catkowitych dochodach (80) (184)
Przeniesienie na zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 491 -
Stan rezerw przejety w wyniku objecia kontroli (2741) (377)
Inne - ()
Nabycie udzialéw w jednostce zaleznej (882 198) (59 857)
Cena nabycia nominalna (1 046 629) (86 679)
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na date rozliczenia nabycia 164 431 26 822

Na kazda z dat bilansowych cato$¢ srodkéw pienieznych stanowity srodki na rachunkach bankowych oraz w kasach spotek
z Grupy.

44.INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW LUB
POZYCZEK

Gwarancje wobec podmiotéow spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spotek Grupy nie udzielita poreczen, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita gwarancji facznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tacznej wartosci stanowiacej réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Grupy.

Gwarancje wewnatrzgrupowe

Gwarantami aktualnej na dzieh raportu umowy kredytowej zawartej 20 marca 2024 roku pomiedzy spotkami Wirtualna Polska
Media SA, Wirtualna Polska Holding SA oraz mBank SA, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank élaski SA, Bank
Polska Kasa Opieki SA, Paribas Bank Polska SA oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A. sg: Wirtualna Polska Holding SA, Wirtualna
Polska Media SA, Totalmoney.pl Sp. z 0.0, Wakacje.pl SA, Audioteka Group Sp. z 0.0, Nocowanie.pl Sp. z 0.0, Extradom.pl
Sp. z 0.0., WP Naturalnie Solar 1 Sp. z 0.0, WP Naturalnie Solar 2 Sp. z 0.0, Szallas Group Zrt, Online Holding s.r.0. oraz Invia cz.
a.s., Invia Group SE i Invia Travel Germany GmbH.
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45.ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym utrzymuje sie podwyzszony poziom ryzyka geopolitycznego zwigzany z sytuacjg na Bliskim Wschodzie,
w szczegodlnosci w zwigzku z konfliktem zbrojnym pomiedzy Izrael a Hamas oraz napieciami regionalnymi obejmujacymi m.in.
Iran i inne panstwa regionu. Sytuacja ta wptywa na poziom niepewnosci w gospodarce swiatowej oraz moze oddziatywac na rynki
surowcdw energetycznych, koszty transportu miedzynarodowego, funkcjonowanie globalnych tancuchéw dostaw oraz ogdlne
warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

Grupa jest posrednio eksponowana na ryzyko zmian popytu w segmencie wyjazdéw do Turgji i Egiptu, stanowiacych istotng czes¢
sprzedazy partneréw bedacych organizatorami turystyki na kluczowych rynkach dziatalnosci Grupy. Na dzien bilansowy kierunki
te pozostajg dostepne operacyjnie, a ponadto na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie wystepuja przestanki umozliwiajace
bezkosztowe odwotanie rezerwacji, w zwigzku z czym Zarzad nie identyfikuje obecnie istotnego ryzyka zwigkszonych rezygnadcji
klientéw, ktére mogtyby skutkowaé istotnym ograniczeniem sprzedazy, przychoddéw lub poziomu otrzymanych przedpfat.
Jednoczesnie kierunki, ktére zostaty catkowicie wylaczone ze sprzedazy, odpowiadaja za ponizej 5% sprzedazy w segmencie
Turystyka i z perspektywy sprawozdania finansowego sa oceniane jako niematerialne. Niemniej jednak wptyw dalszego rozwoju
sytuacji geopolitycznej oraz czynnikéw makroekonomicznych, w tym zmiennosci kursow walut i cen paliw, na przyszte przychody
i wyniki Grupy pozostaje niepewny. Zarzad przeanalizowat wptyw tych okolicznosci na przyjete szacunki i osady, w szczegdlnosci
w zakresie oceny utraty wartosci aktywdéw oraz zasady kontynuacji dziatalnosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie
zidentyfikowano przestanek wskazujacych na konieczno$¢ ujecia odpiséw aktualizujagcych ani okolicznosci wskazujgcych na
istnienie istotnej niepewnosci zwigzanej z kontynuacja dziatalnosci. Zarzad kontynuuje monitoring sytuagji i bedzie aktualizowat
przyjete zatozenia oraz szacunki, jezeli bedzie to uzasadnione zmieniajacymi sie warunkami rynkowymi.

Poza informacjami przedstawionymi powyzej oraz informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym nie wystapity inne
istotne zdarzenia do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

46.INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W dniu 1 sierpnia 2024 roku Spoétka zawarta z PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt
sp.k. z siedziba w Warszawie przy ul. Polna 11 umowe o przeprowadzenie badarn sprawozdan finansowych Spotki za lata obrotowe
2024-2025 oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za lata obrotowe 2024-2025.

Ponizsze zestawienie zawiera wykaz ustug $wiadczonych na rzecz Grupy Kapitatowej WPH przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych lub spétki z jego grupy, a takze wynagrodzenie za te ustugi (w tysigcach ztotych) w okresie 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2025 oraz 31 grudnia 2024 roku.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 2212 2189
Atestacja danych niefinansowych 265 380
Pozostate ustugi 62 54
Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego 186 165
Razem 2725 2788
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47. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z PRZELICZENIEM NA EURO

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw

Dwanascie
miesiecy

zakonczone
31 grudnia 2025

Dwanascie
miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2024

Dwanascie
miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2025

Dwanascie
miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2024

(w tys. zt) (w tys. EUR)
Segmenty tacznie

Przychody ze sprzedazy 2213622 1568 308 522 426 367 027
Przychody gotowkowe ze sprzedazy 2186 978 1541126 516 138 360 666
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 574 168 468 199 135 506 109 571
EBITDA (wg. MSSF 16) 371001 438 624 87 558 102 650
A.mortyzz?cja Srodkow trwatych i wartosci (244 516) (158 989) (57 707) (37 208)
niematerialnych

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 126 485 279 635 29 851 65 442
Wynik na dziatalnosci finansowej (96 799) (59 303) (22 845) (13 879)
Zysk przed opodatkowaniem 29 686 220332 7 006 51564
Zysk netto (22 073) 165 890 (5 209) 38823

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

31 grudnia 2025

Na dzien
31 grudnia 2024

Na dzien
31 grudnia 2025

Na dzien
31 grudnia 2024

(w tys. zt) (w tys. EUR)
Aktywa razem 3841873 2 257 351 908 953 528 282
Aktywa trwate 2618 575 1616 946 619 532 378410
Aktywa obrotowe 1223298 640 405 289 421 149 872
Zobowiazania dtugoterminowe 2032 498 729 562 480 871 170738
Zobowigzania krétkoterminowe 881 840 515344 208 636 120 605
Kapitat wtasny 927 535 1012 445 219 447 236 940
Kapitat zaktadowy 1489 1481 352 347
Udziaty niedajace kontroli 55 261 43 216 13 074 10 114

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dwanascie
miesiecy

zakonczone

Dwanascie
miesiecy
zakonczone

Dwanascie
miesiecy
zakonczone

Dwanascie
miesiecy
zakonczone

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

(w tys. zt) (w tys. EUR)
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 404 825 377773 95 541 87 768
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1125 003) (198 443) (265 506) (46 105)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 897 876 (161 151) 211903 (37 440)
Przeptywy pieniezne netto razem 177 698 18179 41937 4224
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Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

kwoty przedstawione w ztotych na dzier 31 grudnia 2025 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu odpowiednio
4,2267 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2025 roku),

kwoty przedstawione w ztotych na dzief 31 grudnia 2024 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu odpowiednio
4,2730 (obowiazujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2024 roku),

kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2025 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,2372 (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca 2025roku),

kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakorczonego 31 grudnia 2024 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,3042 (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca 2024 roku).

48.INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI

KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w komentarzu Zarzgdu do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity
inne zdarzenia, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja sytuacje kadrowa,
majatkowa i finansowa Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢ uznane za istotne
dla oceny tej sytuagji.
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